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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim ijrese| piyasalarda risk gdstergelerinde gerileme...
MSCI Dinya Borsalarn 1570 0134 BisT-100 endeksinde tepkialimlart...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 918 097 4k
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 435 043 {L Son don.emde A.BD de a.glklan'an verlllerm, iktisadi faaliyetin seyrine ve. |st|hr{am plyasc:lsmé yonc-lzllk
) karisik sinyaller icermesi, Fed'in tahvil alimlarini azaltma programini yeniden gézden gecirebilecegine
MSCIBRIC Ulkeleri 251 121 4 ybnelik beklentileri giindeme getirdi. Ote yandan, Richmond Fed Baskani Jeffrey Lacker diin yaptidi
Dow Jones 15.445 0,47 {} aciklamada Fed'in bdyle bir karar almasi icin istihdam gdstergelerinde yiliksek bir esik diizeyinin
S&P500 1755 0.76 ‘ﬁ“ asiimasinin gerektigini ifade etti. Lacker, s6z konusu gostergelerde son ddnemdeki karisik
gorinimin, asadl yonli bir trende isaret etmedidini belirtirken, tahvil alimlarinin Fed'in her
Nasdaq 4032 0.86 1} toplantisinda 10 milyar USD azaltilmasi gerektigini vurguladi. Diger yandan, ABD'de diin aciklanan
Bovespa 46.964 177 4F verilere gére Aralik ayinda fabrika siparisleri %1,5 ile beklentilerin altinda bir diisiis kaydetti. ABD
Euro Stoxx 50 2962 0,05 4} borsalariise diin gliclii bilanco verilerinin etkisiyle bir miktar ylkseldi.
Shanghai* 2033 Kapal = Busabah Japonya'da Nikkei endeksi sirket bilancolarinin destegiyle artida. Cin'de ise piyasalar bugiin
de tatil nedeniyle kapali. Diin altin fiyatlar Cin'de piyasalarin kapali olmasi nedeniyle fiziki talebin
Nikkei* 14.180 1.23 4 _,y p, ) Y i py, , F ) Y o
_ = azalmasi ve kiiresel piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle yatinnmcilarin hisse senedi piyasalarina
*)TS1 08:30 verileridir.
) i verteridir yodunlasmasi sonucunda geriledi. Brent tiiri ham petroliin fiyati ise ABD'de petrol stoklarinda
Pariteler Kapanis dislise isaret eden verilerin etkisiyle diin bir miktar yikseldi.
EUR/USD 13511 006 g Yilbasindan bu yana gelismekte olan tilkelere yonelik risk algisinda belirgin bir volatilite gézlenirken,
USD/JPY 1014 014 4t yatinmailanin sz konusu iilke piyasalarinda fiyatlama yaparken zorluk cektidi gbriiliiyor. Nitekim, son
N _. . donemde sert satislarin gézlendigi gelismekte olan llke piyasalarinda diin, belirgin bir veri akisi veya
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim .. . ) . ) . ) )
6nem dizeyi yiiksek bir haber olmamasina ragmen genel olarak alicili bir seyir izlendi. Bu seyirde,
Brent Turdi Petrol (USD/varil) 1071 033 4 diistik seviyeden gelen tepki alimlari ile piyasalarin istikrarl bir yon arayisi icinde olmasinin etkili
Altin (USD/ons) 1.251,2 1,01 ) oldugu gdzlendi.
. .. R L. ECB'nin Euro Alani borc krizine bagli olarak gerceklestirdigi tahvil alimlarinda sterilizasyonu,
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim o i "~ d L U d N i y
oniimiizdeki donemde durduracagina yonelik haberler diin Almanya basta olmak {izere énde gelen
ABD Hazine Tahvilleri %264 350 1 Eyro Alani iilkelerinde tahvil faizlerinin gerilemesinde etkili oldu. Nitekim, ECB tahvil aimlari ile
EMBI(+) (baz puan) 390 15bp {L artirdidi para arzinin enflasyonist etkilerini nlemek amaciyla haftalik ihaleler acarak piyasalardaki
EMBI-TR (baz puan) 330 24 bp J} likiditeyi sinirlandiriyor. Ote yandan, diin Romanya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan
indirerek %3,5'e dustrdu. Boylece lilkede 2012 yilsonundan bu yana politika faizinde 175 baz puan
CDS-TR (5 yil) 263 12bpdk .. - | ) L s . .
indirim gerceklestirilmis oldu. Ayni donemde, Dogu Avrupa‘'daki diger gelismekte olan llkelerden
VIX 191 23p ‘!} Polonya'da 175 baz puan, Macaristan'da 290 baz puan, Ukrayna'da da 100 baz puan faiz indirimi
(*)10 yillik gerceklestirilmisti.
YurtliciPiyasalar Kapamis %Dedisim 1cypg tarafindan diin aciklanan verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru Ocak ayinda 101,23
BIST-100 62.733 1,71 {} seviyesinde gercekleserek Haziran 2006'dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. TCMB tarafindan
USD/TL 22533 071 {L daha ©nce yapilan aciklamalarda soz .I'<onusu kurun 110-120 bandi arasinda dalgalanmasinin
surddrdlebilir oldugu ifade edilmisti. TUFE bazh reel efektif déviz kurunun 100,24'e geriledigi
Euro/TL 30444 0,77 4k . , Y . N } - .
Haziran 2006'da USD/TL kuru tc ay icinde %30'a yakin deder kaybederek 1,6934'e kadar yiikselmis,
Ddviz Sepeti* 26488 0,74 {!r sene sonunda ise USD/TL kuru 1,4131'e gerilerken reel efektif ddviz kuru ise 112 dizeyine
Gésterge Tahvil Faizi %1083  21bp 4} Yikselmisti.
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Diin, ekside acilan BiST-100 endeksi gelismekte olan llke piyasalarindaki olumlu gériinimiin
Tahminlerimiz 2013 2014 etkisiyle giin icinde kayiplarini telafi ederek giinii %1,71 primli tamamladi. Glini 62.733 puandan
Biiyime (%) 40 30-40 kapatan endeksteki yikseliste TL'deki dederlenmenin bankacilik hisselerine gelen alimlari
artirmasinin  etkili oldugu gozlendi. Diin, Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS-spreadleri ile Tirk
i 0,
Cari Ack/GSYH (%) 72 >0 eurotahvillerinin risk primlerinde (EMBI-TR) belirgin bir diistis g6zlendi. Bu cercevede, TL, Dolar ve
Enflasyon (%) 74%* 6.5 Euro karsisinda deder kazanirken, doviz sepeti 2,65 seviyesinde gerceklesti. 7 Ekim 2015 vadeli
DIBS Faiz* (%) 76%% 7.9 gosterge tahvilin bilesik faizi de din, risk gostergelerindeki diisiis paralelinde %10,83 dlzeyine
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz geriledi.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Fabrika Siparisleri Aralik -%1,7 -%1,5  ABD, ADP Ozel Sektor istihdam Verisi Ocak 180.000 238.000
Euro Alani Perakende Satislar Aralik -%0,5 %1,4
Euro Alani Hizmetler PMI Ocak 51,9 51,9

Yurtici

Yurtici
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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