
   

Son dönemde ABD’de açıklanan verilerin, iktisadi faaliyetin seyrine ve istihdam piyasasına yönelik 

karışık sinyaller içermesi, Fed’in tahvil alımlarını azaltma programını yeniden gözden geçirebileceğine 

yönelik beklentileri gündeme getirdi. Öte yandan, Richmond Fed Başkanı Jeffrey Lacker dün yaptığı 

açıklamada Fed’in böyle bir karar alması için istihdam göstergelerinde yüksek bir eşik düzeyinin 

aşılmasının gerektiğini ifade etti. Lacker, söz konusu göstergelerde son dönemdeki karışık 

görünümün, aşağı yönlü bir trende işaret etmediğini belirtirken, tahvil alımlarının Fed’in her 

toplantısında 10 milyar USD azaltılması gerektiğini vurguladı. Diğer yandan, ABD’de dün açıklanan 

verilere göre Aralık ayında fabrika siparişleri %1,5 ile beklentilerin altında bir düşüş kaydetti. ABD 

borsaları ise dün güçlü bilanço verilerinin etkisiyle bir miktar yükseldi.  

Bu sabah Japonya’da Nikkei endeksi şirket bilançolarının desteğiyle artıda. Çin’de ise piyasalar bugün 

de tatil nedeniyle kapalı. Dün altın fiyatları Çin’de piyasaların kapalı olması nedeniyle fiziki talebin 

azalması ve küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle yatırımcıların hisse senedi piyasalarına 

yoğunlaşması sonucunda geriledi. Brent türü ham petrolün fiyatı ise ABD’de petrol stoklarında 

düşüşe işaret eden verilerin etkisiyle dün bir miktar yükseldi. 

Yılbaşından bu yana gelişmekte olan ülkelere yönelik risk algısında belirgin bir volatilite gözlenirken, 

yatırımcıların söz konusu ülke piyasalarında fiyatlama yaparken zorluk çektiği görülüyor. Nitekim, son 

dönemde sert satışların gözlendiği gelişmekte olan ülke piyasalarında dün, belirgin bir veri akışı veya 

önem düzeyi yüksek bir haber olmamasına rağmen genel olarak alıcılı bir seyir izlendi. Bu seyirde, 

düşük seviyeden gelen tepki alımları ile piyasaların istikrarlı bir yön arayışı içinde olmasının etkili 

olduğu gözlendi.  

ECB’nin Euro Alanı borç krizine bağlı olarak gerçekleştirdiği tahvil alımlarında sterilizasyonu, 

önümüzdeki dönemde durduracağına yönelik haberler dün Almanya başta olmak üzere önde gelen 

Euro Alanı ülkelerinde tahvil faizlerinin gerilemesinde etkili oldu. Nitekim, ECB tahvil alımları ile 

artırdığı para arzının enflasyonist etkilerini önlemek amacıyla haftalık ihaleler açarak piyasalardaki 

likiditeyi sınırlandırıyor. Öte yandan, dün Romanya Merkez Bankası politika faizini 25 baz puan 

indirerek %3,5’e düşürdü. Böylece ülkede 2012 yılsonundan bu yana politika faizinde 175 baz puan 

indirim gerçekleştirilmiş oldu. Aynı dönemde, Doğu Avrupa’daki diğer gelişmekte olan ülkelerden 

Polonya’da 175 baz puan, Macaristan’da 290 baz puan, Ukrayna’da da 100 baz puan faiz indirimi 

gerçekleştirilmişti.  

TCMB tarafından dün açıklanan verilere göre TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Ocak ayında 101,23 

seviyesinde gerçekleşerek Haziran 2006’dan bu yana en düşük seviyesine geriledi. TCMB tarafından 

daha önce yapılan açıklamalarda söz konusu kurun 110-120 bandı arasında dalgalanmasının 

sürdürülebilir olduğu ifade edilmişti. TÜFE bazlı reel efektif döviz kurunun 100,24’e gerilediği 

Haziran 2006’da USD/TL kuru üç ay içinde %30’a yakın değer kaybederek 1,6934’e kadar yükselmiş, 

sene sonunda ise USD/TL kuru 1,4131’e gerilerken reel efektif döviz kuru ise  112 düzeyine 

yükselmişti.  

Dün, ekside açılan BİST-100 endeksi gelişmekte olan ülke piyasalarındaki olumlu görünümün 

etkisiyle gün içinde kayıplarını telafi ederek günü %1,71 primli tamamladı. Günü 62.733 puandan 

kapatan endeksteki yükselişte TL’deki değerlenmenin bankacılık hisselerine gelen alımları 

artırmasının etkili olduğu gözlendi. Dün, Türkiye’nin 5 yıl vadeli CDS-spreadleri ile Türk 

eurotahvillerinin risk primlerinde (EMBI-TR) belirgin bir düşüş gözlendi. Bu çerçevede, TL, Dolar ve 

Euro karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 2,65 seviyesinde gerçekleşti. 7 Ekim 2015 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de dün, risk göstergelerindeki düşüş paralelinde %10,83 düzeyine 

geriledi.  

Küresel piyasalarda risk göstergelerinde gerileme... 

BİST-100 endeksinde tepki alımları... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.570 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 918 0,97

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 435 0,43

MSCI BRIC Ülkeleri 251 1,21

Dow Jones 15.445 0,47

S&P 500 1.755 0,76

Nasdaq 4.032 0,86

Bovespa 46.964 1,77

Euro Stoxx 50 2.962 0,05

Shanghai* 2.033 Kapalı

Nikkei* 14.180 1,23

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3511 0,06

USD/JPY 101,4 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,1 0,33

Altın (USD/ons) 1.251,2 1,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,64 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 390 15 bp

EMBI-TR (baz puan) 330 24 bp

CDS-TR (5 yıl) 263 12 bp

VIX 19,1 2,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 62.733 1,71

USD/TL 2,2533 0,71

Euro/TL 3,0444 0,77

Döviz Sepeti* 2,6488 0,74

Gösterge Tahvil Faizi %10,83 21 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,0

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Fabrika Siparişleri Aralık -%1,7 -%1,5 ABD, ADP Özel Sektör İstihdam Verisi Ocak 180.000 238.000

Euro Alanı Perakende Satışlar Aralık -%0,5 %1,4

Euro Alanı Hizmetler PMI Ocak 51,9 51,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(02.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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