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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim appyde istihdam verileri karisik sinyaller vermeye devam ediyor.
MSCl Diinya Borsalan 161e 120 ¢ S&P, Turkiye'nin kredi notu gdriinimiind disdrdd.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 937 0814}
MSCl jJaponya Haric Asya Ulkeleri* 445 034 ABD’de tarim disi istihdam Ocak ayinda 113.000 kisi ile beklentilerin oldukca altinda artis
. kaydetti. Bir onceki ay da belirgin bir sekilde 6ngérilerin altinda gerceklesen tarim disi
MSCI BRIC Ulkeleri 257 093 4F . L "
istihdam artisinin Ocak ayinda da beklentileri karsilamamasi, Fed'in varlik alimlarini daraltma
Dow Jones 15794 106 4 programini yeniden gbézden gecirebilecedine yonelik beklentileri destekledi. Ote yandan,
S&P 500 1797 133 4} ABD'de art arda iki ay zayif bir gériiniim sergileyen istihdam artisina ragmen Ocak ayinda
Nasdaq 4126 169 4 issizlik orani, %6,6 diizeyinde gercekleserek, Fed'in para politikasi kararlarinda referans
i . o , . . -
Bovespa 48.074 070 4 olar.ak.b'ellrledlgl hedef duz.ey olan /0(.5,'56. )./ak|nsad|.. Kar|?|k smyfaller iceren .|.s?|r.1.dam
verilerinin yorumlanmasinda ise Fed yetkililerinin ortak bir goriise sahip olmadigi gértliyor.
Euro Stoxx 50 3038 092 4 Nitekim, kimi Uyeler gdstergelerin istihdam piyasasindaki toparlanmanin ivme kaybettigine
Shanghai* 2085 197 4 isaret ettigini savunurken kimi iyeler, gostergelerdeki dalgali seyri iktisadi faaliyetteki
Nikkei* 14.718 1,77 44+ normallesme sirecinin dodal bir parcasi olarak yorumluyor. istihdam verileri ABD borsalarina
(*)TSi08:30 verileridir. olumlu yansidi ve ABD'de borsalar haftanin son islem giintinde alicili bir gériiniim sergiledi.
Pariteler Kapanis Cuma giindi gelismekte olan llke borsalari da hafta icindeki yukari yonli seyrini stirdiirdd.
EUR/USD 1,3619 014 4} Japonya'da cari acik Aralik ayinda, ithalattaki yiiksek seyrin etkisiyle 638,6 milyar Yen ile rekor
USD/JPY 102,2 0,35 4t diizeye ulasti. Ote yandan, bu sabah Japonya'da Nikkei endeksi Yen'deki deder kaybinin
ihracatci sirket hisselerini desteklemesiyle %?Z2'ye yakin artida. Japonya disindaki Asya
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim 131 endeksi de bu sabah yukari yonlii bir seyir izliyor.
Brent Tirt Petrol (USD/varil 109,3 1,08 , o > , T
rent Turdi Petrol vari) T+ Euro Alan’'nin en biiyiik ekonomisi olan Almanya'da sanayi Uretimi Aralik ayinda artis
Altin (USD/ons) 12625 0554} peklentisine karsin %0,6 geriledi. Euro Alaninda enflasyonun diisiik seyrinin ardindan, art
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim arda aciklanan uretim verilerinin de beklentilerin altinda gerceklesmesi, bolggde iktisadi
faaliyetteki toparlanmanin ivme kaybettigine yonelik goriisleri destekledi. Ote yandan,
ABD Hazine Tahvilleri* %271 2bp 4k . e e - . .
ECB'nin daha fazla tesvik saglamadan once iktisadi faaliyetteki gostergeleri yakindan takip
EMBI(+) (baz puan) 375 6bp & edecedini duyurmasinin ardindan zayif iretim verilerinin gelmesi, ECB'nin &niimiizdeki
EMBI-TR (baz puan) 305 2bp 4} toplantilarda ekonomiyi destekleyici yonde yeni kararlar alacagina yonelik beklentileri
CDS-TR (5 yil) 247 5bp 4 giiclendiriyor. Bu gelismeye bagli olarak Cuma gtinii genel olarak yukari yonlii bir seyir izleyen
VIX 153 190 Avrupa borsalari, ABD'nin istihdam verilerinin ardindan kazanclarini artirdi.
(*)10 yillik Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standart and Poor's Cuma giind, Tirkiye'nin
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim “duragan”olan not gériniimiiniin “negatif” seviyesine diistrildigund duyurdu. S&P, BB+ olan
BIST-100 64.614 010 4 kredi notunda herhangi bir dedisiklik yapmazken, Tirkiye'de dis kaynakli kirilganliklar
olduguna dikkat cekti. S&P, politik ortamda oOngorilebilirligin de azaldigini belirtirken,
USD/TL 2,2120 0,22 ‘ﬁ* . A . L ¥ . i
ekonomide sert inis riskine dikkat cekerek 2014 yilina iliskin biylime tahminini %3,4'ten
Euro/TL 30125 036 4 %2,2'ye indirdi.
Doviz Sepeti eblez 030 Haftanin son islem giiniinde, yurt icinde yatinmcilarin ABD'nin istihdam verilerine
Gosterge Tahvil Faizi %1060 8bp 4} odaklanmasina bagh olarak ihtiyatli bir tavir sergilemesi endeksin giin icinde genel olarak hafif
(*) 0,5*USD+0,5*EUR ekside seyretmesine neden olurken, istihdam verilerinin ardindan gelen alimlarin etkisiyle
Tahminlerimiz 2013 2014 endeks giinii %0,10 artisla 64.614 diizeyinden kapatti.TL, Dolar ve Euro karsisinda bir miktar
Biiyiime (%) 40 30-40 deder kaybederken, déviz sepeti 2,6122 diizeyine yiikseldi. Ote yandan, 7 Ekim 2015 vadeli
Cari Ack/GSYH (%) 7.2 50 gosterge tahvilin bilesik faizi haftanin son islem gtintinde %10,60 seviyesine geriledi.
Enflasyon (%) 7.4%* 6.5 Bugiin yurt icinde aciklanacak olan sanayi uretim verisi yakindan takip edilecek. S6z konusu
DIBS Faiz* (%) 765 79 veri, 2013 yili biiyime oranina iliskin beklentileri sekillendirmesi acisindan 6nem tasiyor.
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD TarmDisi istihdam Ocak 185.000 113.000
ABDissizlik Orani Ocak %6,7 %6.,6
Almanya Sanayi Uretimi Aralik %0,5 -%0,6
Yurtici Yurtici
- Sanayi Uretimi Aralik %5,3 %4,6
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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