
   

ABD'de tarım dışı istihdam Ocak ayında 113.000 kişi ile beklentilerin oldukça altında artış 

kaydetti. Bir önceki ay da belirgin bir şekilde öngörülerin altında gerçekleşen tarım dışı 

istihdam artışının Ocak ayında da beklentileri karşılamaması, Fed'in varlık alımlarını daraltma 

programını yeniden gözden geçirebileceğine yönelik beklentileri destekledi. Öte yandan, 

ABD'de art arda iki ay zayıf bir görünüm sergileyen istihdam artışına rağmen Ocak ayında 

işsizlik oranı, %6,6 düzeyinde gerçekleşerek, Fed'in para politikası kararlarında referans 

olarak belirlediği hedef düzey olan %6,5'e yakınsadı. Karışık sinyaller içeren istihdam 

verilerinin yorumlanmasında ise Fed yetkililerinin ortak bir görüşe sahip olmadığı görülüyor. 

Nitekim, kimi üyeler göstergelerin istihdam piyasasındaki toparlanmanın ivme kaybettiğine 

işaret ettiğini savunurken kimi üyeler, göstergelerdeki dalgalı seyri iktisadi faaliyetteki 

normalleşme sürecinin doğal bir parçası olarak yorumluyor. İstihdam verileri ABD borsalarına 

olumlu yansıdı ve ABD'de borsalar haftanın son işlem gününde alıcılı bir görünüm sergiledi. 

Cuma günü gelişmekte olan ülke borsaları da hafta içindeki yukarı yönlü seyrini sürdürdü. 

Japonya'da cari açık Aralık ayında, ithalattaki yüksek seyrin etkisiyle 638,6 milyar Yen ile rekor 

düzeye ulaştı. Öte yandan, bu sabah Japonya'da Nikkei endeksi Yen'deki değer kaybının 

ihracatçı şirket hisselerini desteklemesiyle %2'ye yakın artıda. Japonya dışındaki Asya 

borsaları endeksi de bu sabah yukarı yönlü bir seyir izliyor.  

Euro Alanı'nın en büyük ekonomisi olan Almanya'da sanayi üretimi Aralık ayında artış 

beklentisine karşın %0,6 geriledi. Euro Alanı'nda enflasyonun düşük seyrinin ardından, art 

arda açıklanan üretim verilerinin de beklentilerin altında gerçekleşmesi, bölgede iktisadi 

faaliyetteki toparlanmanın ivme kaybettiğine yönelik görüşleri destekledi. Öte yandan, 

ECB'nin daha fazla teşvik sağlamadan önce iktisadi faaliyetteki göstergeleri yakından takip 

edeceğini duyurmasının ardından zayıf üretim verilerinin gelmesi, ECB'nin önümüzdeki 

toplantılarda ekonomiyi destekleyici yönde yeni kararlar alacağına yönelik beklentileri 

güçlendiriyor. Bu gelişmeye bağlı olarak Cuma günü genel olarak yukarı yönlü bir seyir izleyen 

Avrupa borsaları, ABD'nin istihdam verilerinin ardından kazançlarını artırdı. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standart and Poor's Cuma günü, Türkiye'nin 

“durağan” olan not görünümünün “negatif” seviyesine düşürüldüğünü duyurdu. S&P, BB+ olan 

kredi notunda herhangi bir değişiklik yapmazken, Türkiye'de dış kaynaklı kırılganlıklar 

olduğuna dikkat çekti. S&P, politik ortamda öngörülebilirliğin de azaldığını belirtirken, 

ekonomide sert iniş riskine dikkat çekerek 2014 yılına ilişkin büyüme tahminini %3,4'ten 

%2,2'ye indirdi.  

Haftanın son işlem gününde, yurt içinde yatırımcıların ABD'nin istihdam verilerine 

odaklanmasına bağlı olarak ihtiyatlı bir tavır sergilemesi endeksin gün içinde genel olarak hafif 

ekside seyretmesine neden olurken, istihdam verilerinin ardından gelen alımların etkisiyle 

endeks günü %0,10 artışla 64.614 düzeyinden kapattı.TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar 

değer kaybederken, döviz sepeti  2,6122 düzeyine yükseldi. Öte yandan, 7 Ekim 2015 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi haftanın son işlem gününde %10,60 seviyesine geriledi. 

Bugün yurt içinde açıklanacak olan sanayi üretim verisi yakından takip edilecek. Söz konusu 

veri, 2013 yılı büyüme oranına ilişkin beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor.  

ABD'de istihdam verileri karışık sinyaller vermeye devam ediyor. 

S&P, Türkiye'nin kredi notu görünümünü düşürdü. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.612 1,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 937 0,81

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 445 0,34

MSCI BRIC Ülkeleri 257 0,93

Dow Jones 15.794 1,06

S&P 500 1.797 1,33

Nasdaq 4.126 1,69

Bovespa 48.074 0,70

Euro Stoxx 50 3.038 0,92

Shanghai* 2.085 1,97

Nikkei* 14.718 1,77

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3619 0,14

USD/JPY 102,2 0,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,3 1,08

Altın (USD/ons) 1.262,9 0,55

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,71 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 375 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 305 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 247 5 bp

VIX 15,3 1,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.614 0,10

USD/TL 2,2120 0,22

Euro/TL 3,0125 0,36

Döviz Sepeti* 2,6122 0,30

Gösterge Tahvil Faizi %10,60 8 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0-4,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,0

Enflasyon (%) 7,4** 6,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 7,9

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Ocak 185.000 113.000 - - - -

ABD İşsizlik Oranı Ocak %6,7 %6,6

Almanya Sanayi Üretimi Aralık %0,5 -%0,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Aralık %5,3 %4,6

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(07.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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