
   

Dün, ABD Senatosu borçlanma tavanının Mart 2015’e kadar yükseltilmesi tasarısını onayladı. Borç 

tavanına ilişkin gelişmeler geçtiğimiz dönemde sıklıkla gündeme gelmiş ve küresel piyasalardaki risk 

algısı üzerinde belirleyici olmuştu. Ayrıca, ABD Hazinesi’nin dün açıkladığı verilere göre ülkede bütçe 

açığının Ekim 2013—Ocak 2014 döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre daraldığı görüldü. Öte 

yandan dün, bu gelişmelerin olumlu etkilerine rağmen beklentilerin altında kâr açıklayan şirketlerin 

hisselerinde gözlenen satışlar, ABD borsalarının genel olarak zayıf bir görünüm sergilemesinde etkili 

oldu.  

ABD Merkez Bankası (Fed), ABD Kongresi’ne sunduğu raporda gelişmekte olan ülkelerdeki 

volatilitenin kaynağının Fed’in para politikalarına yönelik beklentiler olduğunu kabul ederken, söz 

konusu ülkelerde finansal kırılganlığın artış sebebinin bu ülkelerde uygulanan politikalar olduğunu 

iddia etti. Fed analistlerinin hazırladığı raporda ele alınan 15 gelişmekte olan ekonomi arasında en 

kırılgan ülke olan Türkiye’yi sırasıyla Hindistan ve Brezilya izliyor. Fed raporunda, söz konusu 

ülkelerde artan volatiliteye karşı gerçekleştirilen faiz artırımı ve döviz piyasasına yapılan doğrudan 

müdahaleleri geçici çözümler olarak tanımlarken, bu ülkelerde kırılganlığın azaltılması için yapısal 

ekonomik reformların hayata geçirilmesinin gerekliliğine dikkat çekti. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) İcra Kurulu üyelerinden Benoit Coeure dün yaptığı açıklamada, Almanya 

Anayasa Mahkemesi’nin Doğrudan Parasal İşlemler (OMT) programında yetki sorunu tespit etmesine 

rağmen, ECB’nin söz konusu programı mevcut haliyle sürdüreceğini belirtti. Coeure ayrıca, negatif 

mevduat faizine yönelik görüşmelerin de ciddiyetle sürdüğünü vurguladı. ECB 8 Şubat’taki 

toplantısında daha önce de sıklıkla gündeme getirilen bu konuda herhangi bir adım atmamıştı. Öte 

yandan, dün açıklanan verilere göre Euro Alanı’nda sanayi üretimi Ocak ayında %0,7 ile beklentilerin 

üzerinde daralarak iktisadi faaliyetteki toparlanmanın henüz sağlıklı bir zemine oturmadığına yönelik 

görüşleri destekledi. 

Dün küresel piyasalarda Fed Başkanı Janet Yellen’in önceki gün yaptığı açıklamaların ve Çin’in dış 

ticaret verilerinin olumlu etkileri gözlendi. Gelişmekte olan ülke borsalarında genel olarak alıcılı bir 

görünüm izlenirken, söz konusu ülke para birimlerinin de Dolar karşısında değerlenme eğilimi içinde 

olduğu görüldü. Öte yandan, Hindistan’da Merkez Bankası’nın faiz artırım kararlarına bağlı olarak Ocak 

ayında enflasyonun gerilediği görüldü. 

Otomotiv Sanayii Derneği (OSD) verilerine göre, otomotiv sektöründe toplam üretim Ocak ayında 

geçen yılın aynı ayına göre %10 gerilerken, toplam ihracat da söz konusu dönemde %11 daraldı. 

Ocak ayında sektördeki toplam üretim 75.042 adet olurken, toplam ihracat ise 51.423 düzeyinde 

gerçekleşti. Ayrıca, yurt içinde otomotiv pazarının %8 oranında daraldığı görüldü. 

BİST-100 endeksi dün diğer gelişmekte olan ülke piyasalarına paralel bir görünüm sergileyerek günü 

%0,36 artışla 64.514 puandan kapattı. Yellen’in açıklamalarının ardından gelişmekte olan piyasalara 

yönelik iyimserliğin artış kaydetmesiyle dün TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken, 7 Ekim 

2015 vadeli gösterge tahvilin faizi de %10,72 düzeyine geriledi. 

Bugün, küresel piyasalarda ABD’nin haftalık işsizlik maaşı başvuruları verisi yakından izlenecek. Söz 

konusu veri, Fed’in para politikası kararlarında referans olarak belirlediği işsizlik oranının seyrine 

yönelik beklentileri belirlemesi açısından önem taşıyor. Yurt içinde ise yatırımcılar bugün açıklanacak 

olan ödemeler dengesi verisine odaklanmış durumda. Piyasalarda cari açığın  Aralık ayında 7,6 milyar 

USD düzeyinde gerçekleşerek 2013 yılında 63,6 milyar USD düzeyine yükseldiği tahmin ediliyor. Orta 

Vadeli Program’da ise cari açığın 2013 yılında 58,8 milyar USD olacağı öngörülmüştü. Ayrıca, TL’deki 

değer kaybı nedeniyle 2013 yılında Dolar cinsi GSYH’nin beklentilerin altında gerçekleştiği ve bu 

dönemde cari açık/GSYH oranının da OVP’de öngörülen %7,1’lik düzeyi aştığı düşünülüyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.638 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 953 0,90

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 452 0,69

MSCI BRIC Ülkeleri 261 0,66

Dow Jones 15.964 0,19

S&P 500 1.819 0,03

Nasdaq 4.201 0,24

Bovespa 48.217 0,51

Euro Stoxx 50 3.095 0,58

Shanghai* 2.115 0,24

Nikkei* 14.535 1,79

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3589 0,64

USD/JPY 102,5 0,15

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,7 0,60

Altın (USD/ons) 1.293,1 0,25

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,80 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 371 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 244 0 bp

VIX 14,3 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.514 0,36

USD/TL 2,1823 0,72

Euro/TL 2,9655 1,36

Döviz Sepeti* 2,5739 1,09

Gösterge Tahvil Faizi %10,72 7 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Aralık -%0,3 -%0,7 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 3-8 Şubat 330.000 331.000

ABD Perakende Satışlar Ocak %0,0 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ödemeler Dengesi Aralık -7,6 mlyr USD -3,94 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(12.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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