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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim
y pants J Gelismekte olan piyasalara yonelik risk algisinda gerileme...
MSCI Diinya Borsalari 1638 020 {p » o
B Yurticinde otomotiv tiretiminde daralma...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 953 0,90 4}
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 452 0,69 {L Diin, ABD. 'Seﬁatos.u borglanma' t.avfanujm Mart 2015'e k“adar yukseltl!mem t“asar|5|n'| onayladi. IBcl>rg
) tavanina iliskin gelismeler gectigimiz donemde siklikla giindeme gelmis ve kiiresel piyasalardaki risk
MSCIBRIC Ulkeleri 261 066 4 algisi tizerinde belirleyici olmustu. Ayrica, ABD Hazinesi'nin diin acikladigi verilere gére iilkede biitce
Dow Jones 15.964 0,19 {!.. aciginin Ekim 2013-Ocak 2014 déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gére daraldigi goriildi. Ote
S&P500 1819 0,03 “U" yandan din, bu gelismelerin olumlu etkilerine ragmen beklentilerin altinda kar aciklayan sirketlerin
hisselerinde gdzlenen satislar, ABD borsalarinin genel olarak zayif bir gériiniim sergilemesinde etkili
Nasdag 4.201 0.24 4
oldu.
B 48.217 51 . M . " .
ovespa 8 05 ‘!} ABD Merkez Bankasi (Fed), ABD Kongresi'ne sundugu raporda gelismekte olan Ulkelerdeki
Euro Stoxx 50 3.095 058 4 volatilitenin kaynaginin Fed'in para politikalarina yénelik beklentiler oldugunu kabul ederken, séz
Shanghai* 2115 0,24 4 konusu tlkelerde finansal kirlganhdin artis sebebinin bu Ulkelerde uygulanan politikalar oldugunu
o iddia etti. Fed analistlerinin hazirladidi raporda ele alinan 15 gelismekte olan ekonomi arasinda en
Nikkei* 14,535 179 4} ; R T . .
_ kirilgan (lke olan Tirkiye'yi sirasiyla Hindistan ve Brezilya izliyor. Fed raporunda, séz konusu
(*)TSI 08:30 verileridir. . i .. . m e J o
i lilkelerde artan volatiliteye karsi gerceklestirilen faiz artirimi ve doviz piyasasina yapilan dogrudan
Pariteler Kapanis miidahaleleri gecici ¢c6ziimler olarak tanimlarken, bu Ulkelerde kirilganhgin azaltiimasi icin yapisal
EUR/USD 1,3589 064 4} ekonomik reformlarin hayata gecirilmesinin gerekliligine dikkat cekti.
USD/JPY 1025 015 4} Avrupa Merkez Bankasi (ECB) icra Kurulu iiyelerinden Benoit Coeure diin yaptigi aciklamada, Almanya
N . Anayasa Mahkemesi'nin Dogrudan Parasal islemler (OMT) programinda yetki sorunu tespit etmesine
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim S . - L )
ragmen, ECB'nin s6z konusu programi mevcut haliyle siirdiirecedini belirtti. Coeure ayrica, negatif
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 1087 0604k mevduat faizine yénelik gérismelerin de ciddiyetle sirdugini vurgulad. ECB 8 Subat'taki
Altin (USD/ons) 1.2931 0,25 ‘Qs toplantisinda daha 6nce de siklikla giindeme getirilen bu konuda herhangi bir adim atmamisti. Ote
yandan, diin aciklanan verilere gére Euro Alani'nda sanayi tiretimi Ocak ayinda %0,7 ile beklentilerin
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim ;,qrinde daralarak iktisadi faaliyetteki toparlanmanin heniiz saglikli bir zemine oturmadigina yénelik
ABD Hazine Tahvilleri* %2,80 5bp ‘ﬁ* gorisleri destekledi.
EMBI(+) (baz puan) 371 3bp {L Duin kiiresel piyasalarda Fed Baskani Janet Yellen'in dnceki giin yaptigi aciklamalarin ve Cin'in dis
EMBI-TR (baz puan) 297 3bp J} ticaret verilerinin olumlu etkileri gézlendi. Gelismekte olan (ilke borsalarinda genel olarak alicili bir
goriinim izlenirken, s6z konusu Ulke para birimlerinin de Dolar karsisinda dederlenme edilimi icinde
CDS-TR (5 yil) 244 Obp ¢ G e . . .
oldugu gériildi. Ote yandan, Hindistan'da Merkez Bankasi’'nin faiz artirim kararlarina bagli olarak Ocak
VIX 143 0.2p I} ayinda enflasyonun geriledigi gériildi.
()10 y"_“k Otomotiv Sanayii Dernedi (OSD) verilerine gore, otomotiv sektdrlinde toplam lretim Ocak ayinda
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim  oocon yiin ayni ayina gore %10 gerilerken, toplam ihracat da séz konusu dénemde %11 daraldi.
BIST-100 64.514 0,36 {} Ocak ayinda sektordeki toplam tretim 75.042 adet olurken, toplam ihracat ise 51.423 diizeyinde
USD/TL 21823 0,72 {L gerceklesti. Ayrica, yurt icinde otomotiv pazarinin %8 oraninda daraldigi gérildu.
Euro/TL 29655 1.36 4} BIST-100 endeksi diin diger gelismekte olan tilke piyasalarina paralel bir gériiniim sergileyerek giinii
%0,36 artisla 64.514 puandan kapatti. Yellen'in aciklamalarinin ardindan gelismekte olan piyasalara
Doviz Sepeti* 25739 1094k — 4 .
yonelik iyimserligin artis kaydetmesiyle diin TL, Dolar ve Euro karsisinda deger kazanirken, 7 Ekim
Gosterge Tahvil Faizi %10.,72 7bp 2015 vadeli gosterge tahvilin faizi de %10,72 diizeyine geriledi.
*) 0,5*USD+0,5*EUR L ) : o . . .
©) i o Bugiin, kiiresel piyasalarda ABD'nin haftalik issizlik maasi basvurulari verisi yakindan izlenecek. S6z
Tahminlerimiz 2013 2014 konusu veri, Fed'in para politikasi kararlarinda referans olarak belirledigi issizlik oraninin seyrine
Buylime (%) 4,0 25 ydnelik beklentileri belirlemesi acisindan 6nem tasiyor. Yurt icinde ise yatirimcilar bugiin aciklanacak
Cari Ack/GSYH (%) 72 55 olan ddemeler dengesi verisine odaklanmis durumda. Piyasalarda cari acigin Aralik ayinda 7,6 milyar
USD diizeyinde gercekleserek 2013 yilinda 63,6 milyar USD diizeyine yiikseldigi tahmin ediliyor. Orta
Enflasyon (%) 74%* 8,5 : . - : [ s
Vadeli Program'da ise cari acigin 2013 yilinda 58,8 milyar USD olacagi 6ngdoriilmistii. Ayrica, TL'deki
DIBS Faiz* (%) 76** 110 degder kaybi nedeniyle 2013 yilinda Dolar cinsi GSYH'nin beklentilerin altinda gerceklestigi ve bu
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz ddnemde cari acik/GSYH oraninin da OVP'de 6ngoriilen %7,1'lik diizeyi astigi distindliyor.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Aralik -%0,3 -%0,7  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 3-8 Subat 330.000 331.000
ABD Perakende Satislar Ocak %0,0 %0,2
Yurtici Yurtici
- Odemeler Dengesi Aralik  -7,6 mlyrUSD -3,94 mlyr USD
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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