
   

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 339.000 kişi ile beklentilerin bir miktar üzerinde 

gerçekleşirken, perakende satışlar Ocak ayında değişim beklenmemesine karşın %0,4 oranında 

düşüş kaydetti. Olumsuz veri açıklamalarına rağmen ABD borsaları dün yükseliş kaydetti. 

Bu sabah açıklanan verilere göre Almanya ve Fransa ekonomileri 2013’ün 4. çeyreğinde 

beklentilerin üzerinde büyüme kaydetti. Bu dönemde, Almanya’da GSYH artışı bir önceki çeyreğe 

göre %0,4 olurken, Fransa ekonomisi %0,3 oranında büyüdü. Söz konusu veriler, Euro Alanı 

ülkelerinin toparlanma eğilimine devam ettiğine işaret ederken, bugün açıklanacak olan Euro Alanı 

geneline ilişkin büyüme verisi yakından takip edilecek. 

Sermaye akımlarındaki oynaklığın yerel para birimlerinde değer kaybına yol açmasına bağlı olarak 

son dönemde gelişmekte olan ülkelerin bir bölümü faiz artırma yoluna gitmişti. Kırılgan beşli 

(Brezilya, Endonezya, Hindistan, Güney Afrika ve Türkiye) olarak nitelendirilen ülkeler arasında yer 

alan ve son 9 ayda politika faizini 175 baz puan artıran Endonezya’da Merkez Bankası dün 

gerçekleştirdiği toplantısında para politikasında değişikliğe gitmeyerek politika faizini %7,5 

oranında bıraktı.  

Japonya'da hükümet, satış vergisinde Nisan ayında yapılacak artırımın olası etkilerine karşı tedbir 

almaya başladı. Japonya Maliye Bakanlığı, 5 trilyon Yen büyüklüğündeki teşvik paketinin büyük 

bölümünün Nisan-Haziran döneminde uygulamaya konmasını istedi. Maliye Bakanlığı’nın 

yayımladığı genelgede, teşvik paketinde  öngörülen kamu harcamalarının %70'inin Haziran ayı 

sonuna, %90'ının ise Eylül sonuna kadar gerçekleştirilmesi talep ediliyor. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre cari açık Aralık ayında 8,3 milyar USD ile beklentilerin üzerinde 

gerçekleşerek aylık bazda yılın en yüksek seviyesinde gerçekleşti. Böylece, 2013 yılında cari açık bir 

önceki yılın aynı dönemine kıyasla %34 oranında artarak 65 milyar USD seviyesine yükseldi. 2013 

yılında GSYH’nin %4 oranında artacağı tahminimiz dikkate alındığında, cari açık/GSYH oranının 

%7,8 ile %7,1 olan OVP öngörüsünün oldukça üzerinde gerçekleştiğini tahmin ediyoruz. (Ödemeler 

Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

TCMB Başkanı Erdem Başçı, dün TBMM Plan Bütçe Komisyonu’nda yaptığı sunumda, cari işlemler 

açığında 2014 yılında kayda değer bir iyileşme gözlenebileceğini, hanehalkının aşırı borçlanmasıyla 

ilgili düzenlemelerin söz konusu iyileşmeyi destekleyeceğini belirtti. Öte yandan Başçı, TCMB’nin 

enflasyonu kontrol altına alarak 2015 yılında %5 düzeyine indirmek için bütün politika araçlarını 

etkin bir şekilde kullanacaklarını vurguladı. 

Dün açıklanan verilere göre TCMB tarafından döviz kurlarında görülen sağlıksız fiyat oluşumları 

nedeniyle 23 Ocak'ta piyasaya yapılan doğrudan döviz satım müdahalesinin büyüklüğünün 3,2 

milyar USD olduğu duyuruldu. Öte yandan, TCMB’nin 31 Ocak'ta 104,6 milyar USD düzeyindeki   brüt 

döviz rezervi 7 Şubat itibarıyla 102,1 milyar USD’ye geriledi. 

 TCMB tarafından açıklanan verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç 

borçlanma senedi (DİBS) portföyü 7 Şubat haftasında piyasa fiyatı ve kur hareketlerinden 

arındırılmış olarak 1,18 milyar USD azaldı. Yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki hisse senedi 

portföyü de aynı dönemde 57,1 milyon USD geriledi.  

Aralık ayına ilişkin cari açık verisinin beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi BİST-100 endeksinin satış 

baskısı altında kalmasına neden olurken, endeks günü %1,16’lık düşüşle 63.765 puandan 

tamamladı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin 

faizi %10,80 düzeyinde gerçekleşti. Öte yandan, dün Türkiye ve gelişmekte olan ülkelerin 

eurotahvillerinin risk primlerindeki (EMBI) yükseliş dikkat çekti.  

Fransa ve Almanya ekonomileri 2013’ün son çeyreğinde beklentilerin üzerinde büyüdü. 

2013 yılında cari açık 65 milyar USD’ye yükseldi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.643 0,34

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 946 0,78

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 455 0,65

MSCI BRIC Ülkeleri 258 1,05

Dow Jones 16.028 0,40

S&P 500 1.830 0,58

Nasdaq 4.241 0,94

Bovespa 47.813 0,84

Euro Stoxx 50 3.098 0,10

Shanghai* 2.110 0,54

Nikkei* 14.313 1,53

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3666 0,57

USD/JPY 102,2 0,36

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,0 0,28

Altın (USD/ons) 1.297,4 0,34

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 377 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 246 3 bp

VIX 14,1 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.765 1,16

USD/TL 2,1964 0,64

Euro/TL 3,0015 1,22

Döviz Sepeti* 2,5989 0,97

Gösterge Tahvil Faizi %10,80 1 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 3-8 Şubat 330.000 339.000 ABD Sanayi Üretimi Ocak %0,3 %0,3

ABD Perakende Satışlar Ocak %0,0 -%0,4 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Şubat 80,6 81,2

Euro Alanı GSYH, öncü 4. Çeyrek %0,2 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Aralık -7,6 mlyr USD -8,3 mlyr USD TCMB Beklenti Anketi Şubat - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201312.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201312.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(13.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Erhan Gül - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.

alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Bora Çevik - Uzman

izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

http://ekonomi.isbank.com.tr/

