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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim o o o o
Fransa ve Almanya ekonomileri 2013'lin son ceyredinde beklentilerin tizerinde blytdd.
MSCI Diinya Borsalari 1.643 0,34 {} . . . .
2013 yilinda cari acik 65 milyar USD'ye yikseldi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 946 078 4k
MSCl jJaponya Haric Asya Ulkeleri* 455 065 1} ABD'de h.aftahk issizlik maasi basvurulari 339.000 .k|§| ile beklentl!enn bir miktar Uzerinde
) gerceklesirken, perakende satislar Ocak ayinda degisim beklenmemesine karsin %0,4 oraninda
MSCIBRIC Ulkeleri 258 105 {!" disis kaydetti. Olumsuz veri aciklamalarina ragmen ABD borsalari diin yiikselis kaydetti.
Dow jones 16.028 040 1} Bu sabah aciklanan verilere goére Almanya ve Fransa ekonomileri 2013'in 4. ceyredinde
S&P 500 1.830 0,58 ‘ﬁ“ beklentilerin izerinde biiylime kaydetti. Bu donemde, Almanya'da GSYH artisi bir 6nceki ceyrege
Nasdaq 4241 0,94 4 9ore %0,4 olurken, Fransa ekonomisi %0,3 oraninda biyiidi. S6z konusu veriler, Euro Alani
llkelerinin toparlanma edilimine devam ettigine isaret ederken, bugiin aciklanacak olan Euro Alani
Bovespa 47813 084 4} T . T
genelineiliskin bliylime verisi yakindan takip edilecek.
Euro Stoxx 50 3098 010 4 ) |
Sermaye akimlarindaki oynakhgin yerel para birimlerinde deger kaybina yol acmasina bagl olarak
Shanghai el10 054 son donemde gelismekte olan tlkelerin bir bélimi faiz artirma yoluna gitmisti. Kirilgan besli
Nikkei* 14313 1,53 {!r (Brezilya, Endonezya, Hindistan, Gliney Afrika ve Tirkiye) olarak nitelendirilen tilkeler arasinda yer
(*)TSI 08:30 verileridir. alan ve son 9 ayda politika faizini 175 baz puan artiran Endonezya'da Merkez Bankasi din
Pariteler Kapanis gerceklestirdigi toplantisinda para politikasinda dedisiklige gitmeyerek politika faizini %7,5
EUR/USD 13666 057 4 Oromndabirakt
USD/JPY 1022 0.36 {!.. Japonya'da hiikiimet, satis vergisinde Nisan ayinda yapilacak artinimin olasi etkilerine karsi tedbir
almaya basladi. Japonya Maliye Bakanhgi, 5 trilyon Yen biyikligindeki tesvik paketinin biytik
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim bgliminin Nisan-Haziran déneminde uygulamaya konmasini istedi. Maliye Bakanhgi'nin
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 109,0 0.28 4t yayimladigi genelgede, tesvik paketinde 0Ongoriilen kamu harcamalarinin %70'inin Haziran ayi
sonuna, %90'inin ise Eylil sonuna kadar gerceklestirilmesi talep ediliyor.
Altin (USD/ons) 1.297,4 034 4
TCMB'nin acikladigi verilere gore cari acik Aralik ayinda 8,3 milyar USD ile beklentilerin lizerinde
Risk Gdstergeleri Kapamis  Degisim qorcakjeserek aylik bazda yilin en yiiksek seviyesinde gerceklesti. Béylece, 2013 yilinda cari acik bir
ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 7bp {!.. onceki yilin ayni donemine kiyasla %34 oraninda artarak 65 milyar USD seviyesine yiikseldi. 2013
o - iy T o :
EMBI(+) (baz puan) 377 6 bp 1} yilinda GSYH'nin %4 oraninda artacagl tahminimiz dikkate alindiginda, cari aglk/GSYHuorammn
%7.,8ile %7,1 olan OVP 8ngdristniin oldukca tizerinde gerceklestigini tahmin ediyoruz. (Odemeler
EMBI-TR (baz puan) 309 12bp ‘ﬁ‘ . .. [
Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
CDS-TR (51l 246 3 b
©yh P 1} TCMB Baskani Erdem Basci, diin TBMM Plan Biitce Komisyonu'nda yaptigr sunumda, cari islemler
VIX 141 02p 4+ aqginda 2014 yilinda kayda deger bir iyilesme gézlenebilecedini, hanehalkinin asiri borclanmasiyla
(*)10 yillik ilgili diizenlemelerin séz konusu iyilesmeyi destekleyecedini belirtti. Ote yandan Basci, TCMB'nin
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim enflasyonu kontrol altina alarak 2015 yilinda %5 diizeyine indirmek icin biitiin politika araclarini
BIST-100 63.765 116 etkin bir sekilde kullanacaklarini vurguladi.
USD/TL 21964 0,64 4 Dun aciklanan verilere gére TCMB tarafindan déviz kurlarinda goriilen sagliksiz fiyat olusumlari
iyle 2 ‘ta pi | g ovi U inin biytkluginin 3,2
Eura/TL 30015 122 1} neldenlye 3 Ocak'ta plyasay? yapilan dogrudan' doviz satim mudahélesmln bu‘3./u lTJgunL.m 3“
milyar USD oldugu duyuruldu. Ote yandan, TCMB'nin 31 Ocak'ta 104,6 milyar USD diizeyindeki briit
Ddviz Sepeti* 25989 0.97 ﬁ ddviz rezervi 7 Subat itibariyla 102,1 milyar USD'ye geriledi.
Gosterge Tahvil Faizi %1080 1bp 1} TCMB tarafindan aciklanan verilere gore yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki devlet ic
(*)05*USD+0,5"EUR borclanma senedi (DIBS) portféyii 7 Subat haftasinda piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
Tahminlerimiz 2013 2014 anindinlmis olarak 1,18 milyar USD azald. Yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi
Biiytime (%) 4,0 2.5 portfdyl de ayni ddnemde 57,1 milyon USD geriledi.
Cari Acik/GSYH (%) 7.2 55 Aralik ayina iliskin cari acik verisinin beklentilerin iizerinde gerceklesmesi BiST-100 endeksinin satis
Enflasyon (%) 7.4%% 85 baskisi altinda kalmasina neden olurken, endeks giini %1,16'lik diislisle 63.765 puandan
) tamamladi. TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kaybederken, 7 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilin
DIBS Faiz* (%) 76%* 11,0 L . D e . . .
i _ faizi %10,80 diizeyinde gerceklesti. Ote yandan, diin Tirkiye ve gelismekte olan dlkelerin
(*)lhalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz eurotahvillerinin risk primlerindeki (EMBI) yiikselis dikkat cekti.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 3-8 Subat 330.000 339.000 ABD Sanayi Uretimi Ocak %0,3 %0,3
ABD Perakende Satislar Ocak %0,0 -%0,4  ABDMichigan Tiketici Gliven Endeksi Subat 80,6 81,2
Euro Alani GSYH, 6nci 4. Ceyrek %0,2 %0,1
Yurtici Yurtici
Odemeler Dengesi Aralik  -7,6 mlyr USD -8,3mlyrUSD  TCMB Beklenti Anketi Subat
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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