
   

ABD’de tatil nedeniyle finansal piyasaların kapalı olduğu dün küresel borsa 

endekslerinde önemli bir gelişme yaşanmazken, Dolar’ın zayıf seyri altın fiyatlarının 

yükseliş eğilimine devem etmesine neden oluyor. Nitekim, dün altın fiyatları 1.328 

USD/ons düzeyine kadar yükseldi. Bu sabah ise kâr satışlarının etkisiyle bir miktar 

gerileyen altın fiyatları 1.317 USD/ons seviyesinde bulunuyor.  

Japonya Merkez Bankası (BOJ) bugün sona eren politika toplantısında,  

para politikasında bir değişikliğe gitmedi. Bununla birlikte BOJ, Mart ayı sonunda 

tamamlanacak olan özel kredi kolaylığı programını 1 yıl süre ile uzatma kararı aldı. 

Japonya ekonomisinin ılımlı şekilde toparlanmaya devam ettiği değerlendirmesini 

tekrarlayan BOJ, gelirlerdeki ve istihdam piyasasındaki iyileşmenin sürdüğünü 

vurguladı. Ayrıca, satış vergisi artırımı öncesinde talepte önden yükleme 

görülebileceğini belirten BOJ, enflasyon beklentilerinin genel olarak yükselişte 

olduğunu ifade etti. Söz konusu kararların ardından Nikkei endeksi bu sabah %3’ün 

üzerinde yükseliş kaydetti. 

Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre, 2013 yılı Ocak ayında 5,9 milyar TL 

fazla veren merkezi yönetim bütçesi 2014 yılının ilk ayında 1,9 milyar TL fazla verdi. 

Bütçe fazlasında bir önceki yılın aynı ayına kıyasla kaydedilen gerilemede, büyük ölçüde 

faiz dışı harcamalarda kaydedilen artışa bağlı olarak bütçe giderlerinin söz konusu 

dönemde bütçe gelirlerinden daha hızlı yükselmesi etkili oldu.  (Bütçe Dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz). Maliye Bakanı Mehmet Şimşek ise yaptığı 

açıklamada 2014 yılının ilk çeyreğindeki yavaşlamanın vergi gelirlerini ve bütçeyi 

olumsuz yönde etkileyeceğini ancak yılsonu bütçe açığı hedefinin yakalanmasında bir 

sıkıntı yaşanmayacağını belirtti. 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre işsizlik oranı Kasım ayında bir önceki yılın aynı ayına göre 

0,5 puanlık artışla %9,9 oldu. Bu dönemde, tarım dışı işsizlik %12, 15-24 yaş arası genç 

nüfustaki işsizlik oranı %19,3 düzeyine yükseldi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard and Poor’s (S&P) Türk bankacılık 

sisteminin aktif kalitesi, kârlılık ve sermaye yapısının güçlü olduğunu belirtti. Ancak, 

son yıllardaki hızlı kredi büyümesi nedeniyle sektörün aktif kalitesinin ekonomideki 

olası bir yavaşlama karşısında görece daha kırılgan hale geldiğini belirten S&P 

bankaların faaliyet ortamının artan siyasi riskler, Fed'in tahvil alımlarını azaltmasının 

etkileri ve iktisadi faaliyetteki yavaşlama nedeniyle bozulduğunu vurguladı.  

Haftanın ilk işlem gününde BİST-100 endeksi bankacılık hisseleri öncülüğünde %1,1 

oranında yükselerek 65.599 puandan kapandı. TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar 

değer kazandı. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin faizi 4 baz puan yükselerek 

%10,79 düzeyinde gerçekleşti.  

Bugün, TCMB’nin para politikası toplantısı yakından takip edilecek. Reuters’ın 

gerçekleştirdiği ankete göre katılımcıların tamamı TCMB’nin herhangi bir değişikliğe 

gitmesini beklemiyor.  

Japonya Merkez Bankası para politikasında değişikliğe gitmedi. 

Bütçe Ocak’ta 1,9 milyar TL fazla verdi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.654 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 964 0,73

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 459 0,07

MSCI BRIC Ülkeleri 263 0,65

Dow Jones 16.154 Kapalı

S&P 500 1.839 Kapalı

Nasdaq 4.244 Kapalı

Bovespa 47.576 1,30

Euro Stoxx 50 3.119 0,00

Shanghai* 2.124 0,54

Nikkei* 14.843 3,13

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3703 0,12

USD/JPY 101,9 0,04

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,2 0,45

Altın (USD/ons) 1.328,0 0,86

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,75 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 375 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 303 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 243 0 bp

VIX 13,6 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 65.599 1,10

USD/TL 2,1743 0,34

Euro/TL 2,9793 0,22

Döviz Sepeti* 2,5768 0,27

Gösterge Tahvil Faizi %10,79 4 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD New York Fed İmalat Endeksi Şubat 9,0 12,5

Almanya Zew Endeksi Şubat 61,7 61,7

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Kasım - %9,9 TCMB Para Politikası Toplantısı - - -

Bütçe Dengesi Ocak - 1,9 milyar TL

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201401.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201401.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

18 Şubat 2014 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

1.450

95

100

105

110

115

120

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

92

96

100

104

108

112

116

120

124

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(16.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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