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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim 15,445 Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi.
M>CI Diinya Borsalan 1654 021 4 Biitce Ocak'ta 1,9 milyar TL fazla verdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 964 0,73 ‘i}
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 459 007 § ABD'de tatil nedeniyle finansal piyasalarin kapali oldudu diin kiiresel borsa
MSCI BRIC Ulkeleri 263 065 4 endek%Ierlnld.e .onemll bir gelisme yasanmazken, Dole.1r|n.zay|f seyri altlln fiyatlarinin

ylkselis egilimine devem etmesine neden oluyor. Nitekim, diin altin fiyatlan 1.328
Dow Jones 16154  Kapal T . B . 4 R . o

USD/ons diizeyine kadar yiikseldi. Bu sabah ise kar satislarinin etkisiyle bir miktar
S&P 500 1.839  Kapal = . ) il

gerileyen altin fiyatlari 1.317 USD/ons seviyesinde bulunuyor.
Nasdaq 4244  Kapalh ¢ . N

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) bugiin sona eren politika toplantisinda,
Bovespa 47576 130 4 " . Lo N . -

para politikasinda bir dedisiklie gitmedi. Bununla birlikte BOJ, Mart ayl sonunda
Euro Stoxx 50 3118 000 & tamamlanacak olan 6zel kredi kolayhdi programini 1 yil siire ile uzatma karar ald..
Shanghai* 2124 0544} japonya ekonomisinin iimh sekilde toparlanmaya devam ettidi degerlendirmesini
Nikkei* 14.843 313 4+ tekrarlayan BO), gelirlerdeki ve istihdam piyasasindaki iyilesmenin siirdiigiini
(*)TS108:30 verileridir. vurguladi.  Ayrica, satis vergisi artirmi Oncesinde talepte Onden yiikleme
Pariteler Kapanis gortlebilecedini belirten BOJ, enflasyon beklentilerinin genel olarak ytikseliste
EUR/USD 1,3703 012 4F oldugunu ifade etti. S6z konusu kararlarin ardindan Nikkei endeksi bu sabah %3'lin
usD/jpY 1019 0,04 {p Uzerinde yikselis kaydetti.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gére, 2013 yil Ocak ayinda 5,9 milyar TL
Brent Tarii Petrol (USD/vari) 1092 045 4 fazla veren merkezi yonetim bitcesi 2014 yilinin ilk ayinda 1,9 milyar TL fazla verdi.

Biitce fazlasinda bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla kaydedilen gerilemede, biiytik élclide
Altin (USD/ons) 13280 086 {F . ; z B ) e

faiz disi harcamalarda kaydedilen artisa bagl olarak biitce giderlerinin sz konusu
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim dgnemde biitce gelirlerinden daha hizli yiikselmesi etkili oldu. (Biitce Dengesi
ABD Hazine Tahvilleri* %275 Kapah = raporumuza buradan ulasabilirsiniz). Maliye Bakani Mehmet Simsek ise yaptigi
EMBI(+) (baz puan) 375  Kapah =+ aciklamada 2014 yilinin ilk ceyredindeki yavaslamanin vergi gelirlerini ve bltceyi
EMBI-TR (baz puan) 303 Kapal = Olumsuz yonde etkileyecegini ancak yilsonu biitce acigi hedefinin yakalanmasinda bir
(DS-TR 5y 243 0bp = sikinti yasanmayacadini belirtti.
VIX 136  Kapal = TUIK'in acikladigi verilere gére issizlik orani Kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére
(*)10 yillik 0,5 puanlik artisla %9,9 oldu. Bu ddnemde, tarim disi issizlik %12, 15-24 yas arasi genc
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim nlfustakiissizlik orani %19,3 diizeyine yikseldi.
BIST-100 65599 110 4 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard and Poor's (S&P) Tiirk bankacilik
UsD/TL 21743 034} sisteminin aktif kalitesi, karlilik ve sermaye yapisinin giiclii oldugunu belirtti. Ancak,
Euro/TL 29793 022 4} son yillardaki hizli kredi bliyimesi nedeniyle sektdriin aktif kalitesinin ekonomideki
Déviz Sepeti* 25768 027 § Olasi bir yavaslama karsisinda gorece daha kirilgan hale geldigini belirten S&P
Gésterge Tahvil Faizi 9%10,79 abp bankalarin faaliyet ortaminin artan siyasi riskler, Fed'in tahvil alimlarini azaltmasinin
() 0.5*USD+ 05"EUR etkileri ve iktisadi faaliyetteki yavaslama nedeniyle bozuldugunu vurgulad.
Tahminlerimiz 2013 2014 Haftanin ilk islem giiniinde BIST-100 endeksi bankacilik hisseleri énciiliigiinde %1,1
Biiylime (%) 4,0 2,5 oraninda ytikselerek 65.599 puandan kapandi. TL, Dolar ve Euro karsisinda bir miktar
Cari Ack/GSYH (%) 72 55 deder kazandi. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin faizi 4 baz puan yiikselerek
Enflasyon (%) 7. 4% 85 %10,79 diizeyinde gerceklesti.
DIBS Faiz* (%) 7,6%* 11,0 Bugilin, TCMB'nin para politikasi toplantisi yakindan takip edilecek. Reuters’in
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz gerceklestirdigi ankete gore katihmalarin tamami TCMB'nin herhangi bir dedisiklige
() Gerceklesme gitmesini beklemiyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki

ABD New York Fed imalat Endeksi Subat 9,0 12,5
Almanya Zew Endeksi Subat 61,7 61,7

Yurtici Yurtici
issizlik Orani Kasim %9,9 TCMB Para Politikasi Toplantisi
Blitce Dengesi Ocak 1,9 milyarTL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201401.pdf
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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