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Diinya Borsalari Kapams %Degisim N .
ABD ekonomisine iliskin olumsuz veriler...
MSCI Diinya Borsalari 1.661 042 {} . L .
TCMB para politikasinda degisiklige gitmedi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 959 056 4k
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 460 0,07 4 ABD d.e diin agklanan.Sub.at aylnx.a |I|§..k|n New York Fed imalat endeksi Ocak aylnd? ulastigi 2.'0 ayin
) zirvesinden 4,48 seviyesine geriledi ve beklentilerin oldukca altinda gerceklesti. Konut piyasasi
MSCIBRIC Ulkeleri 261 074 {!" endeksi de s6z konusu donemde rekor oranda diiserek son sekiz ayin en diistik seviyesine geriledi.
Dow Jones 16.130 0,15 {!r Son dénemde aciklanan diger olumsuz ekonomik veriler hakkinda yapilan dederlendirmelerde
S&P500 1841 012 ‘ﬁ“ oldugu gibi bu verilerin de buiytik dlciide kotl hava kosullarina bagli olarak bozulma kaydettigi
gorusu piyasalara hakim olurken, ABD borsalari diin karisik bir seyir izledi.
Nasdag 4273 068 4t
Din, Japonya Merkez Bankasi’'nin (BOJ) 6zel kredi kolaylidi programini uzatma karari almasinin
Bovespa 46.600 2054k lap i y (BO) y g prog R o
kiresel piyasalar tarafindan olumlu karsilanmasiyla son iki bucuk haftanin en yiiksek seviyesine
Euro Stoxx 50 3117 005 g cikan Nikkei endeksi bu sabah ise kar satislarinin da etkisiyle bir miktar geriledi. Diin, olumlu
Shanghai* 2137 0.84 1} atmosferle birlikte Dolar karsisinda %0,44 oraninda deger kaybeden Yen ise bu sabah dederlenme
Nikkei* 14.767 0.52 ‘!} egdiliminde. Dider taraftan, diin Cin Merkez Bankasi'nin, bankalararasi piyasada faizlerin tarihi diistik
(77ST08.30 verieriar, seviyelere yakin bir diizeye gerilemesi paralelinde, sekiz ayin ardindan ilk kez piyasalardan ters repo
. aracihgiyla likidite cekmesi 6zellikle Asya piyasalarinda endiselere neden oluyor.
Pariteler Kapanis v . T 7 y
EUR/USD 13751 035 1} Almanya’da is diinyasinin ekonoml%/.e olan glivenini dlcen Zew endeksi Subat ayinda 55,7 ile piyasa
beklentisinin altinda gerceklesti. Onceki aya gore 6 puan gerileyen endeksi daha cok istihdam
UsD/JPY 1024 044 4F ' - . - .
piyasasina ve gelismekte olan ilkelere iliskin endiselerin asagi cektidi gortildii.
Emtia Fiyatlan Kapanis %oDedisim ingiltere’de yaklasik 4 yildir Merkez Bankasi'nin (BoE) %2 olarak belirledigi hedef seviyesinin
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1098 058 4t lizerinde seyreden tiiketici enflasyonu Ocak ayinda hedef seviyenin altina geriledi ve Kasim
2009'dan bu yana yillik bazda en disiik seviyesinde gerceklesti (%1,9). BoE'nin yakin bir ddnemde
Altin (USD/ons) 1.3223 0434k T . s A . i
faizleri ylikseltmesi gerektigi gorislerini zayiflatan bu gelismenin ardindan Subat basindan bu yana
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim degderkazanma egiliminde olan Sterlin, Dolar ve Euro karsisinda deger kaybetti.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,71 4bp ) Diin Viyana'da iran ve batili iilkeler arasinda baslayan miizakerelerden iran'in niikleer programi
EMBI(+) (baz puan) 379 4bp 1} lizerinde anlasma saglanmasi umudunun azaldigr yorumlarinin artmasiyla birlikte petrol arzina
iliskin endiseler gii¢c kazandi. Kuzey Amerika'da etkili olan olumsuz hava kosullarinin da etkisiyle diin
EMBI-TR (baz puan) 301 2bp ‘u' 111 USD seviyesine kadar cikan Brent tiri ham petroliin varil fiyati glinii 110 USD seviyesinden
CDS-TR (5 yil) 241 2bp 4} kapatt:.
VIX 139 03p 4l TCMB, 28 Ocak'ta olaganiistii toplanarak faiz oranlarini artirmasinin ardindan gerceklestirdigi ilk
(*)10 yillik para politikasi kurulu (PPK) toplantisinda piyasa beklentisine paralel olarak herhangi bir degisiklik
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim karari almadi. TCMB, 1 hafta vadeli repo faizi oranini %10, gecelik borclanma faizini %8, borg
BIST-100 64.126 225 {!' verme faizini %12, acik piyasa islemleri kapsaminda piyasa yapicisi bankalara repo islemleri yoluyla
taninan borclanma imkani faizini %11,5 seviyesinde birakti. Merkez Bankasi zorunlu karsiliklar ve
USD/TL 21764 010 4 , _ S
rezerv opsiyon katsayilarinda da dedisiklik yapmadi. Toplanti sonrasi yayimlanan notta likiditeyi
Euro/TL 29928 0.45 'ﬁ" daraltici yonde uygulanan para politikalariyla birlikte kredi biiyiimesinin zayiflamaya basladidi ve
Déviz Sepeti* 2,5846 0,30 1} 2014 yilinda cari acikta daralma beklendigi belirtildi. Ayrica, enflasyonun hedeflerin zerindeki
Gosterge Tahvil Faizi %10,81 2bp 1} seyrini bir stire daha de.\./a"rn"ett.!receglnlln t'ahrfnrll .edl|dlgl |f?de edilirken, mevcut parawpolltlka5|
7 057USDT 05 EUR durusunun “enflasyon gériiniimiinde belirgin bir iyilesme saglanan kadar” siirdiriilecedi vurgusu
. . yapildi.
Tahminlerimiz 2013 2014
Blyme (%) 40 25 D.iljn BIST-100 endeksi bankacilik hisselerinde yodunlasan s.at|§?arla birlikte %2,25 oranllr.'nd.a
diiserek 64.126 puandan kapand. TL, Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deger kaybederken, déviz
Cari Ack/GSYH (%) 7.2 55 sepeti de 2,58 seviyesinde gerceklesti. 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin faizi 2 baz puan
Enflasyon (%) 7.4** 8.5 yiikselerek %10,81 diizeyinden glinii tamamladi.
DIBS Faiz* (%) 76%* 110 Bugtin, TCMB tarafindan aciklanacak olan Aralik ayina iliskin kisa vadeli dis borg istatistikleri disinda
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz yurt ici piyasalarda énemli bir veri akisi bulunmazken, kiiresel piyasalarda yatinmcilar ABD'de TSI
(**) Gerceklesme 21:00'de aciklanacak olan Fed'in Ocak ayi acik piyasa komitesi toplantisi tutanaklarina odaklaniyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD New York Fed imalat Endeksi Subat 9,0 4,48  ABDYeniKonutSatislan Ocak 950.000 999.000
Almanya Zew Endeksi Subat 61,7 55,7  ABDIinsaatRuhsatlar Ocak 980.000 991.000
Yurtici Yurtici
TCMB Para Politikasi Toplantisi - Kisa Vadeli Dis Borg Stoku Arahk - 129,4 mlyr USD
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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