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Diinya Borsalari Kapamis %oDegisim ) )
Fed tutanaklarina gore tahvil alimlari azaltiimaya devam edecek.
MSCI Diinya Borsalari 1.655 0334 S o
Cin'de dncli gostergeler iktisadi faaliyete yonelik endiseleri artiriyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 959 0,02 4
.. Ocak ayindaki Fed Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin diin yayimlanan tutanaklarinda, Fed
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 460 022 4 - ayindad cik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinin din yay: v '
yetkililerinin genel olarak tahvil alimlarini azaltma hizinin her toplantida 10 milyar USD olmasi
MSCIBRIC Ulkeleri 261 014 4} Konusunda hemfikir olduguna yer verildi. Gte yandan tutanaklarda, Aralik ayinda issizlik oraninin %6,5
Dow Jones 16.041 0,56 {!, olan esik diizeyine yakinsamasinin ardindan FOMC tyelerinin Fed'in ileriye donlk s6zlii ydnlendirme
olitikasinin gdzden gecirilmesi yoniinde goris birligine vardigi gérildu.
S&P500 1829 o065 P gozdengec y T 9
ABD'de kotii hava sartlari nedeniyle iktisadi faaliyetin seyrine yénelik veri aciklamalari beklentilerin
Nasdagq 4.238 0.82 4k 7 ) _y o y Yoe Y o o7 )
altinda kalmaya devam ediyor. Nitekim, diin aciklanan Ocak ayina iliskin yeni konut satislari ve insaat
Bovespa 47.151 118 4} ruhsatlan verileri konut sektriinde belirgin bir ivme kaybi yasandigina isaret etti. Olumsuz veri
Euro Stoxx 50 3121 0,11 .ﬁ. aciklamalarinin yanisira Fed tutanaklarinda tahvil alimlarini azaltma programinin siirdiirtilecedinin
vurgulanmasi ABD borsalarinin diin genel olarak asagi yonlii bir seyir izlemesinde etkili oldu.
Shanghai* 2139 o017 " g sagly Y
Nikkei* 14.449 215 4} IMF.' 22-23 Subat Farihlerinde Sydney'dg .ger;.ekle;s.tirilleclt.ak olan G-ZO.toplylaTnt|5| i;inlyaylr.rllla(#gl r?otllarda
STSTO830 Ve gelismekte olan piyasalarda artan volatilitenin gelismis tilke ekonomilerini de tehdit ettigini belirtirken,
) i =D vertendir Euro Alan’'nda enflasyonun diisiik seyrinin deflasyon riskini artirdigina dikkat cekti. IMF, Ocak ayinda
Pariteler Kapanis 2014 yilinda kiresel ekonomik bliyiime tahminin %3 diizeyinden %3,7'e yiikseltildigine vurgu yaparak
EUR/USD 13754 0,02 ‘{} bu revizyonun Tirkiye ve Brezilya gibi gelismekte olan iilke ekonomilerindeki gelismelere duyarl
USD/JPY 1022 014 “U” oldugunu ifade etti.
Cin'de Subat ayinda dncii imalat PMI verisi 48,3 ile son 7 ayin en dislk seviyesinde gercekleserek,
I o .
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim llkede iktisadi faaliyetin ivme kaybettigine isaret etti. Fed tutanaklarinin tahvil alimlarini azaltma
Brent Tirt Petrol (USD/varil) 110,3 047 ‘{} programina sadik kalinacagina yonelik gorisleri desteklemesine ek olarak beklentilerin altinda
Altin (USD/ons) 13203 016 ‘!} aciklanan imalat verisinin etkisiyle Shanghai Bilesik Endeksi bu sabah asadi yonli bir seyir izliyor. Ote
yandan, Japonya'da bu sabah aciklanan verilere gore dis ticaret acigi Ocak ayinda yillik bazda %25
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim yiikselen ithalata bagl olarak rekor diizeye ulasti. iktisadi faaliyetin heniiz istenen toparlanmay
ABD Hazine Tahvilleri* %273 2bp ‘ﬁ“ saglayamadidi Japonya'da yiiksek dis ticaret aciginin ekonomiye ydnelik risk algisini artirmasi, bu sabah
Nikkei endeksinin %2'nin Gizerinde gerilemesinde etkili oldu.
EMBI(+) (baz puan) 379 Obp ¢
Rusya'nin Ukrayna'dan 2 milyar USD dederinde eurobond alacagi haberlerinin ardindan Ukrayna'da
EMBI-TR (baz puan) 302 1bp ‘ﬁh siddetlenen protestolara ek olarak Tayland'da hiikiimet karsiti eylemlerin stirmesi, kiiresel piyasalarda
CDS-TR (5 y1l) 244 3bp {} volatilitenin artis kaydetmesinde etkili oluyor. Bu cercevede gelismekte olan llke para birimleri Dolar
VIX 155 16p ‘ﬂ“ karsisinda diin genel olarak deger kaybederken, Ukrayna Grivnasi'nin Dolar karsisindaki deder kaybi son
6 ayda %9,6 'ya ulasti.
(*)10 yillik
Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim TCMB tarafindan aciklanan verilere gore kisa vadeli dis bor¢ stoku 2013 yilinda bir énceki yila gére
- . %28,4 oraninda artis kaydederek 129,1 milyar USD diizeyinde gerceklesti. TCMB verilerine gére
BIST-100 63.382 116 4k ~ . . ; = .
bankacilik sektoriiniin kisa vadeli borc stoku ayni dénemde %31,5 oraninda yiikselerek 89,6 milyar USD
USD/TL 21918 071 4 olurken, diger sektérlerin borc stoku %23,4 oraninda genisleyerek 38,6 milyar USD seviyesinde
Euro/TL 30146 073 4 9erceklesti.
Déviz Sepeti* 26032 0,72 .ﬁ. TCMB, diin ekonomistlerle gerceklestirdigi toplantida 6ncli géstergelerin ekonomik aktivitede kismi bir
. o yavaslamaya isaret ettigini belirtirken enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme gozlenene dek para
Gosterge Tahvil Faizi %10,88 7bp 4 -, - A
politikasinda siki durusun korunacagini vurguladi. TCMB, uygulanan para politikalarina ek olarak alinan
(1) 0.57USD+O5*EUR makro ihtiyati dnlemler neticesinde kredi artis hizinin ivme kaybettigine dikkat cekerken, 2014 yilinda
Tahminlerimiz 2013 2014 cari acikta belirgin bir iyilesme gozlenecegini 5ngordii.
Blytme (%) 4.0 25 Diin, yatinmailarin gelismekte olan piyasalara yénelik risk algisinin artis kaydetmesiyle BiST-100
Cari Acik/GSYH (%) 72 55 endeksi glinii %1,16 dislsle 63.382 puandan kapatti. TL de diger gelismekte olan tilke para birimlerine
Enflasyon (%) 7 4%% 85 benze.r bir gorur.1um sergll.eyerek diin Dolar ve Euro kar§|su?da .deg.er. kaybetti. TL, sotepet bazinda 2,§O
diizeyine yiikselirken, 7 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %10,88 diizeyinde gerceklesti.
DIBS Faiz* (%) 76%* 11,0 o
- — Fed tutanaklarinin yayimlanmasinin ardindan ABD'de bugiin aciklanacak olan haftalik issizlik maasi
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz o ;
o basvurulari ve enflasyon verileri yatinmcilar tarafindan yakindan izlenecek.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Satislan Ocak 950.000 880.000  EuroAlaniimalatPMI Subat 54 54
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 10-15Subat 335.000 339.000
ABD insaat Ruhsatlari Ocak 980.000 937.000 ABDTUFE Ocak %0,1 %0,3
Yurtici Yurtici
Kisa Vadeli Dis Borg Stoku Aralik 129,1milyarUSD  Merkezi Yonetim Borg Stoku Ocak - 585,7 milyar TL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

20 Subat 2014 Mustafa Kemal Giindogdu

Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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