
   

Ocak ayındaki Fed Açık Piyasa Komitesi (FOMC) toplantısının dün yayımlanan tutanaklarında, Fed 

yetkililerinin genel olarak tahvil alımlarını azaltma hızının her toplantıda 10 milyar USD olması 

konusunda hemfikir olduğuna yer verildi. Öte yandan tutanaklarda, Aralık ayında işsizlik oranının %6,5 

olan eşik düzeyine yakınsamasının ardından FOMC üyelerinin Fed’in ileriye dönük sözlü yönlendirme 

politikasının gözden geçirilmesi yönünde görüş birliğine vardığı görüldü.  

ABD’de kötü hava şartları nedeniyle iktisadi faaliyetin seyrine yönelik veri açıklamaları beklentilerin 

altında kalmaya devam ediyor. Nitekim, dün açıklanan Ocak ayına ilişkin yeni konut satışları ve inşaat 

ruhsatları verileri konut sektöründe belirgin bir ivme kaybı yaşandığına işaret etti. Olumsuz veri 

açıklamalarının yanısıra Fed tutanaklarında tahvil alımlarını azaltma programının sürdürüleceğinin 

vurgulanması ABD borsalarının dün genel olarak aşağı yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu.  

IMF, 22-23 Şubat tarihlerinde Sydney’de gerçekleştirilecek olan G-20 toplantısı için yayımladığı notlarda 

gelişmekte olan piyasalarda artan volatilitenin gelişmiş ülke ekonomilerini de tehdit ettiğini belirtirken, 

Euro Alanı’nda enflasyonun düşük seyrinin deflasyon riskini artırdığına dikkat çekti. IMF, Ocak ayında 

2014 yılında küresel ekonomik büyüme tahminin %3 düzeyinden %3,7’e yükseltildiğine vurgu yaparak 

bu revizyonun Türkiye ve Brezilya gibi gelişmekte olan ülke ekonomilerindeki gelişmelere duyarlı 

olduğunu ifade etti. 

Çin’de Şubat ayında öncü imalat PMI verisi 48,3 ile son 7 ayın en düşük seviyesinde gerçekleşerek, 

ülkede iktisadi faaliyetin ivme kaybettiğine işaret etti. Fed tutanaklarının tahvil alımlarını azaltma 

programına sadık kalınacağına yönelik görüşleri desteklemesine ek olarak beklentilerin altında 

açıklanan imalat verisinin etkisiyle Shanghai Bileşik Endeksi bu sabah aşağı yönlü bir seyir izliyor. Öte 

yandan, Japonya’da bu sabah açıklanan verilere göre dış ticaret açığı Ocak ayında yıllık bazda %25 

yükselen ithalata bağlı olarak rekor düzeye ulaştı. İktisadi faaliyetin henüz istenen toparlanmayı 

sağlayamadığı Japonya’da yüksek dış ticaret açığının ekonomiye yönelik risk algısını artırması, bu sabah 

Nikkei endeksinin %2’nin üzerinde gerilemesinde etkili oldu. 

Rusya’nın Ukrayna’dan 2 milyar USD değerinde eurobond alacağı haberlerinin ardından Ukrayna’da 

şiddetlenen protestolara ek olarak Tayland’da hükümet karşıtı eylemlerin sürmesi, küresel piyasalarda 

volatilitenin artış kaydetmesinde etkili oluyor. Bu çerçevede gelişmekte olan ülke para birimleri Dolar 

karşısında dün genel olarak değer kaybederken, Ukrayna Grivnası’nın Dolar karşısındaki değer kaybı son 

6 ayda %9,6 ‘ya ulaştı.  

TCMB tarafından açıklanan verilere göre kısa vadeli dış borç stoku 2013 yılında bir önceki yıla göre 

%28,4 oranında artış kaydederek 129,1 milyar USD düzeyinde gerçekleşti. TCMB verilerine göre 

bankacılık sektörünün kısa vadeli borç stoku aynı dönemde %31,5 oranında yükselerek  89,6 milyar USD 

olurken, diğer sektörlerin borç stoku %23,4 oranında genişleyerek 38,6 milyar USD seviyesinde 

gerçekleşti. 

TCMB, dün ekonomistlerle gerçekleştirdiği toplantıda öncü göstergelerin ekonomik aktivitede kısmi bir 

yavaşlamaya işaret ettiğini belirtirken enflasyon görünümünde belirgin bir iyileşme gözlenene dek para 

politikasında sıkı duruşun korunacağını vurguladı. TCMB, uygulanan para politikalarına ek olarak alınan 

makro ihtiyati önlemler neticesinde kredi artış hızının ivme kaybettiğine dikkat çekerken, 2014 yılında 

cari açıkta belirgin bir iyileşme gözleneceğini öngördü. 

Dün, yatırımcıların gelişmekte olan piyasalara yönelik risk algısının artış kaydetmesiyle BİST-100 

endeksi günü %1,16 düşüşle 63.382 puandan kapattı. TL de diğer gelişmekte olan ülke para birimlerine 

benzer bir görünüm sergileyerek dün Dolar ve Euro karşısında değer kaybetti. TL, sepet bazında 2,60 

düzeyine yükselirken, 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %10,88 düzeyinde gerçekleşti. 

Fed tutanaklarının yayımlanmasının ardından ABD’de bugün açıklanacak olan haftalık işsizlik maaşı 

başvuruları ve enflasyon verileri yatırımcılar tarafından yakından izlenecek. 

Fed tutanaklarına göre tahvil alımları azaltılmaya devam edecek. 

Çin’de öncü göstergeler iktisadi faaliyete yönelik endişeleri artırıyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.655 0,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 959 0,02

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 460 0,22

MSCI BRIC Ülkeleri 261 0,14

Dow Jones 16.041 0,56

S&P 500 1.829 0,65

Nasdaq 4.238 0,82

Bovespa 47.151 1,18

Euro Stoxx 50 3.121 0,11

Shanghai* 2.139 0,17

Nikkei* 14.449 2,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3754 0,02

USD/JPY 102,2 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,3 0,47

Altın (USD/ons) 1.320,3 0,16

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 379 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 302 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 244 3 bp

VIX 15,5 1,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.382 1,16

USD/TL 2,1919 0,71

Euro/TL 3,0146 0,73

Döviz Sepeti* 2,6032 0,72

Gösterge Tahvil Faizi %10,88 7 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Ocak 950.000 880.000 Euro Alanı İmalat PMI Şubat 54 54

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Şubat 335.000 339.000

ABD İnşaat Ruhsatları Ocak 980.000 937.000 ABD TÜFE Ocak %0,1 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Kısa Vadeli Dış Borç Stoku Aralık - 129,1 milyar USD Merkezi Yönetim Borç Stoku Ocak - 585,7 milyar TL

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(19.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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