
   

ABD'de dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilere paralel 

gerçekleşirken, Ocak ayında TÜFE %0,1 oranında artış kaydetti. Fed'in para politikası 

kararlarında referans olarak belirlediği göstergeler beklentilere paralel gelirken, ülkede 

Şubat ayına ilişkin imalat PMI verisinin 56,7 ile yaklaşık son dört yılın en yüksek 

seviyesinde gerçekleşmesi dün ABD borsalarının yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili 

oldu.  

Bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi ABD piyasalarındaki olumlu havaya 

paralel olarak yukarı yönlü bir seyir izliyor. Hafta içinde genel olarak alıcılı bir görünüm 

sergileyen Shanghai Bileşik Endeksi'nde ise bu sabah kâr satışlarına bağlı olarak sert bir 

düşüş gözleniyor.  

Euro Alanı'nda dün açıklanan Şubat ayına ilişkin hizmetler ve imalat PMI verileri 

beklentilerin altında kaldı. Şubat ayında imalat PMI 53, hizmetler PMI ise 51,7 ile eşik 

düzeyinin üzerinde gerçekleşmesine rağmen bölge ekonomisinin sağlıklı ve 

sürdürülebilir bir toparlanma  için zaman ihtiyaç olduğuna işaret etti. Aynı zamanda, 

bölgenin en büyük ekonomisi olan Almanya'da da imalat ve hizmetler PMI verileri Şubat 

ayında eşik düzeyinin üzerinde ancak beklentilerin oldukça altında gerçekleşti. Öte 

yandan, uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard and Poor's, son dönemde 

yoğun protestoların yaşandığı Ukrayna'nın kredi notunu CCC+ düzeyinden CCC'ye 

indirirken görünümü de negatif olarak belirledi. Ukrayna'nın kredi notunu üç hafta içinde 

ikinci kez düşüren S&P ülke için temerrüt riski uyarısında bulundu. 

TCMB tarafından dün açıklanan haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre 14 Şubat 

haftasında yurt dışı yerleşik kişilerin mülkiyetindeki DİBS portföyü kur ve fiyat 

hareketlerinden arındırılmış olarak haftalık bazda 230 milyon USD tutarında artış 

kaydetti. Aynı dönemde hisse senedi portföyündeki artış ise 151 milyon USD oldu. 

Böylece, DİBS ve hisse senedi portföyleri 20 Aralık'ta son bulan haftadan bu yana kur ve 

fiyat hareketlerinden arındırılmış olarak toplamda 2,5 milyar USD geriledi. Öte yandan, 

dün Hazine Müsteşarlığının açıkladığı verilere göre 31 Ocak itibarıyla merkezi yönetim 

borç stoku 602,5 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Söz konusu tutarın 406,3 milyar TL'lik 

kısmı Türk Lirası cinsi, 196,2 milyar TL'lik bölümü ise döviz cinsi borçlardan oluşuyor. 

Gelişmekte olan ülkelere yönelik olumsuz algılar yurt içinde TL'yi baskılamaya devam 

ediyor. Nitekim TL, dün Euro ve Dolar karşısında değer kaybederken, sepet bazında 2,61 

düzeyinde gerçekleşti. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 20 baz puan 

yükselerek %11 düzeyini aşarken, TCMB'nin ağırlıklı ortalama fonlama maliyeti de dün 

%10,15 düzeyinde gerçekleşti. BİST-100 endeksi ise dün %0,47'lik sınırlı bir artışla 

63.681 puana ulaştı. 

Bu hafta sonu Sidney'de gerçekleştirilecek olan ve G-20 ülkelerinin maliye bakanları ile 

merkez bankaları başkanlarının katılacağı toplantı, küresel ölçekte uygulanmakta olan 

para politikalarına yönelik beklentileri şekillendirmesi açısından önem taşıyor.  

 

ABD ‘de imalat PMI yaklaşık son dört yılın zirvesinde… 

Yurt içinde gösterge tahvilin faizi %11 düzeyini aştı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.656 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 951 0,88

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 459 0,65

MSCI BRIC Ülkeleri 260 0,48

Dow Jones 16.133 0,58

S&P 500 1.840 0,60

Nasdaq 4.268 0,70

Bovespa 47.289 0,29

Euro Stoxx 50 3.122 0,03

Shanghai* 2.105 1,57

Nikkei* 14.866 2,88

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3713 0,30

USD/JPY 102,3 0,10

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,6 0,66

Altın (USD/ons) 1.315,3 0,37

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,76 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 374 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 301 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 238 5 bp

VIX 14,8 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.681 0,47

USD/TL 2,1987 0,31

Euro/TL 3,0150 0,01

Döviz Sepeti* 2,6068 0,14

Gösterge Tahvil Faizi %11,08 20 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı İmalat PMI Şubat 54 53 ABD İkinci El Konut Satışları Ocak 4,68 milyon 4,87 milyon

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Şubat 335.000 336.000 İngiltere Perakende Satışlar Ocak -%1,0 %2,6

ABD TÜFE Ocak %0,1 %0,1

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Borç Stoku Ocak - 602,5 milyar TL - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(20.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

60.000

64.000

68.000

72.000

76.000

80.000

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

A
ğu

.1
3

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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