
   

ABD’de Ocak ayında Chicago Fed ulusal ekonomik aktivite endeksi 0,4 puan ekside 

gerçekleşti. Ülkede Şubat ayına ilişkin hizmetler PMI verisi de tahminlerin oldukça altında 

kalırken, Dallas Fed imalat sanayi endeksi aynı dönemde 0,3 ile sınırlı bir artışa işaret etti. 

Bu gelişmelerle birlikte, ekonomik aktivitenin Ocak ayından sonra Şubat ayında da bozulma 

sergilediği yorumları güç kazanırken, ABD borsaları olumsuz veri açıklamalarından 

etkilenmeyerek rekor seviyeleri test etti.  

Euro Alanı’nda enflasyon Şubat ayında yıllık bazda nihai olarak %0,8 oranında gerçekleşti.  

Bölgenin en büyük ekonomisi Almanya’da iş dünyasının eğilim endeksi olarak tanımlanan 

Ifo endeksi Şubat ayında 111,3 seviyesine çıkarak beklentilerin üzerinde geldi.  

Dün ABD borsalarında gözlenen olumlu performansın ardından bu sabah Asya borsalarına 

da yükselişler hâkim oluyor. Bu gelişmede Yuan’da etkili olan hızlı değer kaybı da önemli rol 

oynuyor.  

Hazine Müsteşarlığı dün gerçekleştirdiği iki tahvil ihalesinde toplamda 3,9 milyar TL 

tutarında borçlandı. Borçlanma maliyetleri yükseliş kaydederken, ihaleye oldukça yüksek 

seviyede talep geldi. Hazine bugün de 3 tahvil ihalesi gerçekleştirecek. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 14 Şubat 2014 itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yılsonuna göre %0,6 oranında artarak 1.020 milyar TL 

seviyesine yükselirken toplam kredi hacmi aynı dönemde %1,9 oranında genişleyerek 

1.085 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Mevduat hacmindeki yıllık artış %24,4 oranında 

olurken, kredi hacmindeki yıllık artış ise %32,7 seviyesine geriledi.  

Yurt içinde dün açıklanan verilere göre Şubat ayında mevsimsellikten arındırılmış reel 

kesim güven endeksi bir önceki aya göre 0,4 puan artarak 104,6 seviyesine çıkarken, 

kapasite kullanım oranı ise aynı dönemde 0,1 puan düşerek %74,4 seviyesinde 

gerçekleşti. Kapasite kullanım oranının alt kalemlerine bakıldığında ara mallarının 

üretiminde kapasite kullanımının arttığı, yatırım mallarında ise azaldığı görüldü. 

Haftanın ilk işlem gününde, güne ekside başlayan BİST-100 endeksi ikinci seansta Hazine 

ihalelerine gelen talebin güçlü olmasından destek bularak yukarı yönlü bir seyir izledi ve 

günü %0,47’lik yükselişle 64.186 puandan kapattı. 7 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi ise 10 baz puan yükselerek %10,99 düzeyinden günü tamamladı.  Dün, Türk 

eurotahvillerinin risk primi (EMBI Türkiye) 17 Aralık’tan bu yana en düşük seviyesine 

gerilerken, 5 yıllık CDS primleri de son bir buçuk ayın dip noktasında gerçekleşti. TL, Dolar 

ve Euro karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 2,58 seviyesine geriledi. Diğer taraftan, 

kapanışın ardından artan politik endişelerle birlikte USD/TL 2,18 seviyesinden tekrar 2,22 

seviyesine kadar yükselirken, EUR/TL de 2,99 düzeyinden 3,05 düzeyine kadar hızlı bir 

yükseliş gözlendi. Bu gelişme ışığında, bugün borsada negatif bir açılış beklenirken, 

yatırımcıların risk algısının bir miktar yükseleceği tahmin ediliyor.  

Bugün küresel piyasalar ABD’de açıklanacak Case-Shiller konut fiyatları endeksi ile Şubat 

ayına ilişkin resmi Tüketici Güven Endeksi verilerini yakından takip edecek. Ülkede son 

dönemde konut piyasasında kayda değer bir ivme kaybı göze çarpıyor. 

Hazine ihalesine yüksek talep... 

Şubat ayında reel kesim güveni iyileşme gösterdi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.668 0,51

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 958 0,09

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 460 0,39

MSCI BRIC Ülkeleri 261 0,19

Dow Jones 16.207 0,64

S&P 500 1.848 0,62

Nasdaq 4.293 0,69

Bovespa 47.394 0,03

Euro Stoxx 50 3.157 0,82

Shanghai* 2.066 0,54

Nikkei* 15.052 1,44

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3727 0,13

USD/JPY 102,5 0,22

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,9 0,75

Altın (USD/ons) 1.338,4 1,40

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,75 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 358 11 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 221 10 bp

VIX 14,2 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.186 0,47

USD/TL 2,1768 0,18

Euro/TL 2,9879 0,32

Döviz Sepeti* 2,5823 0,26

Gösterge Tahvil Faizi %10,99 10 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon, nihai Ocak %0,7 %0,8 ABD Tüketici Güven Endeksi Şubat 80,0 80,7

Almanya Ifo Endeksi Şubat 110,8 111,3 ABD Case-Shiller Konut Fiyatları Endeksi Aralık %13,3 %13,7

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Şubat - 104,6 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Şubat - %73,3

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(23.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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