
   

ABD’de açıklanan verilere göre tüketici güveni, iktisadi faaliyetin kötü hava şartlarına bağlı 

olarak son dönemde ivme kaybetmesiyle Şubat ayında beklentilerden olumsuz bir 

görünüm sergiledi. Ayrıca, dün açıklanan bir diğer veriye göre ABD’de konut fiyatlarının 

artış hızı Aralık ayında bir miktar ivme kaybetti. Dün, ABD borsaları genel olarak bilanço 

açıklamalarının etkisiyle dalgalı bir seyir izleyerek günü ekside kapattı. 

Çin’de konut piyasasına yönelik sıkılaştırıcı para politikalarının iktisadi faaliyette 

durgunluğa yol açabileceği beklentisi ve ülkenin finansal yapısının şeffaflığına yönelik 

endişeler başta gelişmekte olan piyasalarda olmak üzere risk algısının artış kaydetmesinde 

etkili oluyor. Nitekim bu sabah Çin’de Shanghai Bileşik endeksi bir miktar gerilerken, 

gelişmekte olan ülke piyasalarında da satış baskısı gözleniyor.  

Avrupa Komisyonu tarafından dün yayımlanan raporda Türkiye'nin 2013 yılında 

beklentilerin üzerinde bir büyüme kaydettiğine yer verilirken, iktisadi görünümün 

önümüzdeki iki yıl boyunca kötüleşeceği öngörüldü. Bu çerçevede Komisyon, 2013 yılı 

büyüme tahminini %3,5'ten % 3,8'e yükseltirken, 2014 yılı için beklentisini ise %3,0'ten 

%2,5'e, 2015 yılı için %4,3'ten %3'e düşürdüğünü açıkladı. Raporda ayrıca TCMB’nin 

uygulamaya koyduğu sıkılaştırıcı yöndeki para politikalarına ve son dönemde artan politik 

belirsizliklere de yer verilirken söz konusu gelişmelerin Türkiye ekonomisi için risk unsuru 

olduğunun altı çizildi. Bu çerçevede 2014 yılı enflasyon beklentisini %7,2'ten 

%8,7'ye çıkaran Komisyon, önümüzdeki yılın tahminini ise %7,5'ten %7,4'e indirdi. Avrupa 

Komisyonu cari açık/GSYH oranı için beklentisini de 2014 yılı için %6,6'dan %6,5'e 

düşürdü. 

TCMB Para Politikası Kurulu’nun (PPK) 18 Şubat’taki toplantısının dün yayımlanan özetine 

göre Kurul,  son dönemde gerçekleştirilen vergi ayarlamalarına ek olarak döviz kurunda 

volatilitenin artış kaydetmesi ve gıda fiyatlarındaki yukarı yönlü trendin etkisiyle 

enflasyon göstergelerinin bir süre daha %5 hedefinin üzerinde seyredeceğini öngördü.  

Özette, 2013 yılının son çeyreğinde ılımlı büyümenin sürdüğüne ancak 2014 yılında yurt içi 

talebin ivme kaybedebileceğine ilişkin görüşler de yer aldı. 

Hazine tarafından dün gerçekleştirilen ihalelerde 24 Şubat 2016 vadeli yeni gösterge 

tahvilin ihracında bileşik faiz %11,18, 10 yıl vadeli tahvilin ihracında ise %10,61 

seviyesinde gerçekleşti. Yurt içindeki politik belirsizliklere bağlı olarak ihalelere talebin 

düşük kalması faizlerin beklentileri aşmasına neden oldu.  

Yurt içinde politik belirsizliklerin yeniden gündeme gelmesiyle dün yurt içi piyasalarda 

olumsuz bir hava hakimdi. Bu çerçevede BİST-100 endeksi gün içinde aşağı yönlü bir seyir 

izledi. Endeks günü %3,21 oranında kayıpla 62.124 puandan kapatırken TL, Euro ve Dolar 

karşısında değer kaybetti. Döviz sepeti 2,62 düzeyine yükseldi. 24 Şubat vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi de günü %11,20 düzeyinden kapattı. 

Yurt içinde bugün önemli bir veri açıklaması bulunmazken, mevcut politik belirsizliklere 

ilişkin yapılacak açıklamalar ile hükümet kanadının söz konusu iddialara yönelik atacağı 

adımlar yakından izlenecek.  

Avrupa Komisyonu, Türkiye’nin 2014 yılına ilişkin büyüme beklentisini düşürdü 

Yurt içinde politik belirsizlikler risk algısını artırıyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.669 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 956 0,30

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 461 0,32

MSCI BRIC Ülkeleri 259 0,75

Dow Jones 16.180 0,17

S&P 500 1.845 0,13

Nasdaq 4.288 0,13

Bovespa 46.716 1,43

Euro Stoxx 50 3.157 0,01

Shanghai* 2.030 0,23

Nikkei* 14.971 0,54

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3734 0,05

USD/JPY 102,2 0,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,2 0,57

Altın (USD/ons) 1.341,0 0,19

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,70 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 361 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 298 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 232 11 bp

VIX 13,7 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 62.124 3,21

USD/TL 2,2081 1,44

Euro/TL 3,0324 1,49

Döviz Sepeti* 2,6202 1,47

Gösterge Tahvil Faizi %11,20 21 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Şubat 80,0 78,1 ABD Yeni Konut Satışları Ocak 400.000 414.000

ABD Case-Shiller Konut Fiyatları Endeksi Aralık %13,3 %13,4 İngiltere GSYH, revizyon 4. Çeyrek %0,7 %0,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(23.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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