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Diinya Borsalari Kapanis %Degdisim A\ na Komisyonu, Tiirkiye'nin 2014 yilina iliskin biiyiime beklentisini diisiirdii
MSCI binya Borsalan 1669 007 4 Yurticinde politik belirsizlikler risk algisini artiriyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 956 030 4k
MSCl Japonya Haric Asya Ulkeleri* 261 032 4 ABD'de aciklanan verilere gore tiiketici gliveni, iktisadi faaliyetin kotl hava sartlarina bagh
. ) olarak son ddonemde ivme kaybetmesiyle Subat ayinda beklentilerden olumsuz bir
MSCI BRIC Ulkeleri 259 075 . o . A L i
goriiniim sergiledi. Ayrica, diin aciklanan bir diger veriye gére ABD'de konut fiyatlarinin
Dow Jones 16.180 017 4} A , Y. .
artis hizi Aralik ayinda bir miktar ivme kaybetti. Diin, ABD borsalari genel olarak bilanco
S&P 500 1845 0134} aciklamalarinin etkisiyle dalgali bir seyir izleyerek giinii ekside kapatti.
Nasdaq 488 013 & Cin'de konut piyasasina yonelik sikilastirici para politikalarinin iktisadi faaliyette
Bovespa 46.716 1434 durgunluga yol acabilecedi beklentisi ve ilkenin finansal yapisinin seffafligina yénelik
Euro Stoxx 50 3157 0,01 4F endiseler basta gelismekte olan piyasalarda olmak tizere risk algisinin artis kaydetmesinde
Shanghai* 2.030 0,23 4} etkili oluyor. Nitekim bu sabah Cin'de Shanghai Bilesik endeksi bir miktar gerilerken,
Nikkei* 14.971 054 J gelismekte olan llke piyasalarinda da satis baskisi gdzleniyor.
(*)TS108:30 verileridir. Avrupa Komisyonu tarafindan diin yayimlanan raporda Tirkiye'nin 2013 yilinda
Pariteler Kapanis beklentilerin ‘lzerinde bir blylime kaydettidine yer verilirken, iktisadi gériinimin
EUR/USD 13734 0,05 4 onumuzdeki iki yil boyunca kotlilesecedi ongoriildi. Bu cercevede Komisyon, 2013 yili
USD/JPY 1022 026 biytime tahminini %3,5'ten % 3,8'e yiikseltirken, 2014 yili icin beklentisini ise %3,0'ten
%2,5'e, 2015 yili icin %4,3'ten %3'e distrdiidini acikladi. Raporda ayrica TCMB'nin
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim 4, lamaya koydugu sikilastirici yéndeki para politikalarina ve son dénemde artan politik
Brent Turii Petrol (USD/varil) 109,2 057 4} belirsizliklere de yer verilirken s6z konusu gelismelerin Tiirkiye ekonomisi icin risk unsuru
Altin (USD/ons) 1.341,0 019 4 oldugunun alti cizildi. Bu cercevede 2014 yili enflasyon beklentisini %?7,2'ten
RISk G | %8,7'ye cikaran Komisyon, éniimiizdeki yilin tahminini ise %7,5'ten %7,4'e indirdi. Avrupa
i 0 i Degisim
ISk Gostergeleri Kapamis e Komisyonu cari acik/GSYH orani icin beklentisini de 2014 yili icin %6,6'dan %6,5'e
ABD Hazine Tahvilleri* %2,70 Sbp 4k dilsiird.
EMBI(+) (b 361 3b - . " N
(+) (bazpuan) P TCMB Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) 18 Subat'taki toplantisinin diin yayimlanan 6zetine
EMBI-TR (baz puan) 298 11bp ff gére Kurul, son dénemde gerceklestirilen vergi ayarlamalarina ek olarak déviz kurunda
CDS-TR (Syil) 232 11bp 4} volatilitenin artis kaydetmesi ve gida fiyatlarindaki yukar yonlii trendin etkisiyle
VIX 13,7 06p 4} enflasyon géstergelerinin bir siire daha %5 hedefinin lizerinde seyredecegini 6ngérdu.
(*)10 yillik Ozette, 2013 yilinin son ceyredinde iimli bilyiimenin siirdiigiine ancak 2014 yilinda yurt ici
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedgisim talebin ivme kaybedebilecegdine iliskin gorisler de yer ald.
BIST-100 62124 321 4 Hazine tarafindan diin gerceklestirilen ihalelerde 24 Subat 2016 vadeli yeni gésterge
usD/TL 2,2081 144 44 tahvilin ihracinda bilesik faiz 911,18, 10 yil vadeli tahvilin ihracinda ise %10,61
Euro/TL 3,0324 149 4 seviyesinde gerceklesti. Yurt icindeki politik belirsizliklere bagl olarak ihalelere talebin
Déviz Sepeti* 26202 147 4 diistik kalmasi faizlerin beklentileri asmasina neden oldu.
Gésterge Tahvil Faizi %11,20  21bp 4¢ Yurt icinde politik belirsizliklerin yeniden giindeme gelmesiyle diin yurt ici piyasalarda
(*)0,5*USD+0,5*EUR olumsuz bir hava hakimdi. Bu cercevede BiST-100 endeksi giin icinde asadi yonlii bir seyir
Tahminlerimiz 2013 2014 izledi. Endeks giinii %3,21 oraninda kayipla 62.124 puandan kapatirken TL, Euro ve Dolar
Biyime (%) 4.0 25 karsisinda deder kaybetti. Doviz sepeti 2,62 diizeyine yiikseldi. 24 Subat vadeli gésterge
) tahvilin bilesik faizi de giinii %11,20 dlizeyinden kapatti.
Cari Acik/GSYH (%) 72 55
Enflasyon (%) 7 4%% 85 Yurt icinde bugtin 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, mevcut politik belirsizliklere
) iliskin yapilacak aciklamalar ile hiikiimet kanadinin s6z konusu iddialara yonelik atacagi
DIBS Faiz* (%) 76%* 11,0 .
_ S adimlar yakindan izlenecek.
(*)Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Tliketici Gliven Endeksi Subat 80,0 78,1  ABD YeniKonutSatislari Ocak 400.000 414.000
ABD Case-Shiller Konut Fiyatlar Endeksi Aralik %13,3 %13,4 ingiltere GSYH, revizyon 4. Ceyrek %0,7 %0,7

Yurtici

Yurtici
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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