
   

Dün açıklanan verilere göre ABD’de dayanıklı mal siparişleri Ocak ayında bir önceki aya göre %1 

oranında daralarak piyasa beklentisine kıyasla olumlu bir performansa işaret etti. Diğer taraftan, 

haftalık işsizlik maaşı başvuruları 348.000 kişi ile tahminlerin bir miktar üzerinde geldi. ABD Merkez 

Bankası Başkanı (Fed) Janet Yellen dün Senato’nun bankacılık komitesinde yaptığı sunumda 

beklenmedik bir gelişme yaşanmadığı takdirde aylık varlık alımlarının Eylül ayı itibarıyla son 

bulabileceğini belirtti. Önceki söylemlerine paralel açıklamalarda bulunan Yellen, ABD ekonomisinin 

bir ayı aşkın süredir olumsuz sinyaller verdiğini ancak sinyallerin ne kadarının kötü hava koşullarından 

ne kadarının ekonomik bozulmadan kaynaklandığının henüz gözlenemediğini ifade etti. ABD 

borsaları Yellen’in konuşmalarını olumlu karşılarken, ABD 10 yıllık hazine tahvilinin faizi dün üç 

haftanın en düşük seviyesine indi. 

Euro Alanı’nda Şubat ayında ekonomik duyarlılık endeksi (economic sentiment index) tahminleri bir 

miktar aşarken, bölgenin üçüncü büyük ekonomisi İtalya’da imalat sanayi üreticilerinin ekonomiye 

olan güveni beklentilerin üzerinde gelerek Temmuz 2011’den bu yana gördüğü en yüksek seviyeye 

ulaştı. Ülkede iş dünyasının geneline ilişkin bilgi veren kompozit güven endeksi de aynı dönemde 

87,9 ile Ekim 2011’den bu yana en yüksek seviyesinde gerçekleşti.  

Brezilya ekonomisi 2013 yılının son çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %0,7 ile beklentilerin 

üzerinde büyürken, yıl genelinde kaydettiği büyüme oranı %2,3 seviyesinde gerçekleşti. Son çeyrek 

büyümesine en yüksek katkıyı net ihracatın ardından kamu ve özel tüketim harcamalarının sağladığı 

görüldü.  

Bu sabah açıklanan verilere göre Japonya’da Ocak ayında sanayi üretimi aylık bazda %4 oranında 

artarak son üç yılın en hızlı yükselişine işaret ederken, perakende satışlar da yıllık bazda %4,4 artarak 

beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti. Ülkede çekirdek enflasyon yıllık bazda art arda sekizinci 

ayında da artış kaydetti ve %1,31 seviyesine yükseldi. Çin’de ise hükümetin geçtiğimiz Kasım ayında 

açıkladığı piyasa odaklı ekonomiye geçiş reformu çerçevesinde Yuan’ın hareket bandının 

genişletileceği beklentisi etkili oluyor. Bu sabah, Yuan Dolar karşısında günlük bazda rekor oranda 

değer kaybetti.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Şubat ayında tüketici güveni 69,2 ile son dört yılın en düşük 

seviyesine indi. Aylık bazda 3,1 puan gerileyen endeksi bütün alt kalemleri azalış yönünde etkilerken, 

en hızlı bozulma tasarruf etme ihtimalindeki azalış ve gelecek 12 aylık dönemde araba ve konut satın 

alma ihtimali başlıklarında gerçekleşti. Ayrıca, dün TÜİK yurt dışına ihraç edilen ürünlerin üretici fiyatı 

değişimlerini ölçen “yurt dışı üretici fiyatları endeksi”nin (YD-ÜFE) ilk verisini yayımladı. Referans 

olarak 2010 yılının alındığı verilere göre Ocak ayında YD-ÜFE, TL’deki değer kaybı paralelinde yıllık 

bazda %22,5 oranında yükseliş kaydetti. Bu artış, endeksin geriye dönük olarak hesaplandığı son 3 

yılın en hızlı yükselişi oldu. Endekste aylık artış ise %5,7 seviyesinde gerçekleşti.  

TCMB tarafından açıklanan haftalık menkul kıymet istatistiklerine göre 21 Şubat haftasında yurt dışı 

yerleşik kişilerin mülkiyetindeki DİBS portföyü kur ve fiyat hareketlerinden arındırılmış olarak bir 

önceki haftaya göre 199 milyon USD tutarında daraldı. Aynı dönemde hisse senedi portföyü de 111 

milyon USD düşüş kaydetti. Böylece, DİBS ve hisse senedi portföyleri yılsonundan bu yana kur ve 

fiyat hareketlerinden arındırılmış olarak toplamda 2,6 milyar USD geriledi. 

Dün, yurt içindeki politik risk algısındaki dengelenmeye ve gerileyen kura bağlı olarak BİST-100 

endeksi günü %0,45’lik yükselişle 61.779 puandan kapattı. Döviz sepeti 2,63 düzeyine inerken, 24 

Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise %11,20 seviyesinden günü yatay tamamladı.  

Bugün yurt dışında yoğun bir veri gündemi bulunurken, yurt içi piyasalarda da Ocak ayına ilişkin dış 

ticaret verileri yakından takip edilecek.  

Fed Başkanı Janet Yellen varlık alım programının Eylül’e kadar sonlandırılabileceğini söyledi. 

Yurt içinde tüketici güveni son dört yılın en düşük seviyesinde… 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.668 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 963 0,73

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 462 0,03

MSCI BRIC Ülkeleri 262 1,08

Dow Jones 16.273 0,46

S&P 500 1.854 0,49

Nasdaq 4.319 0,63

Bovespa 47.607 2,16

Euro Stoxx 50 3.135 0,42

Shanghai* 2.043 0,21

Nikkei* 14.841 0,55

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3682 0,11

USD/JPY 102,1 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,7 0,69

Altın (USD/ons) 1.333,9 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,65 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 360 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 305 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 232 5 bp

VIX 14,0 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 61.779 0,45

USD/TL 2,2201 0,48

Euro/TL 3,0375 0,37

Döviz Sepeti* 2,6288 0,41

Gösterge Tahvil Faizi %11,20 0 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 17-22 Şubat 335.000 348.000 ABD GSYH (revizyon) Ç-4 %2,5 %3,2

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Ocak -%1,5 -%1 ABD Chicago PMI Şubat 57,0 59,6

Yurt İçi ABD Bekleyen Konut Satışları Ocak %2,0 -%8,7

Tüketici Güven Endeksi Şubat - 69,2 Euro Alanı Enflasyon (öncü) Şubat %0,7 %0,8

YD-ÜFE (aylık) Ocak - %5,7 Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Ocak -7,1 mlyr USD -9,9 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(27.08.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Kıvılcım Eraydın - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
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