w oan

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

3Mart 2014 Mustafa Kemal Giindogdu

Diinya Borsalari Kapamis %oDegisim o
Ukrayna'da tansiyon yiikseliyor.
MSCI Diinya Borsalari 1675 042 4p
Yurticinde bugtin Subat ayi enflasyon verileri izlenecek.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 966 033 4
) - . ABD'de 2013 yilinin son ceyregine iliskin GSYH biiylime verisi daha 6nce agiklanan %3,2 dlizeyinden %2,4'e
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 459 0,84 J} . o o ey o, o )
revize edildi. Biiylime verisinin asadi yonlii revizyonunda, tiiketim harcamalari ile ihracat hacminde yilin son
MSCI BRIC Ulkeleri 262 0,01 4} ceyreginde kaydedilen artislarin distik seyri ve kamu harcamalarindaki daralmanin etkili oldugu gézlendi.
Dow Jones 16.322 030 ‘ﬁ“ ABD ekonomisinin 2014 yilinin ilk ceyreginde de olumsuz hava kosullari nedeniyle zayif bir performans
sergilemesi beklenirken, iktisadi faaliyetin yilin geri kalaninda mali sinirlamalarin kalkmasi ve istihdam
S&P500 1859 0.28 1} piyasasindaki canlanmanin etkisiyle ivme kazanmasi bekleniyor. Nitekim, haftanin son islem giliniinde

Nasdaq 4,308 0,25 {!,, aciklanan Subat ayi Chicago PMI verisi 59,8 ile beklentilerin oldukca Ulizerinde bir Uretim artisina isaret etti.
Ayrica, Michigan Tiiketici Gliven Endeksi de Subat ayinda 81,6 ile 6ngdriileri asarak, i¢ talebe yonelik olumlu

Bovespa 47.094 1,08

P ‘U' beklentileri destekledi. GSYH verisinin asagi yonli revizyonuna ragmen, ekonomik goriiniime iliskin olumlu
Euro Stoxx 50 3149 046 41 gbriislerin agirlik kazanmasi Cuma giinii ABD'de borsalarinin genel olarak yukar yénlii bir seyir izlemesinde
Shanghai* 2065 043 ,ﬁ‘ etkili oldu.

Nikkei* 14.652 127 ﬂ' Euro Alanr’nda Subat ayinda enflasyon %0,8 ile beklentilerin tizerinde gerceklesti. S6z konusu veri

aciklamasinin - ardindan ECB'nin  deflasyonla miicadele kapsaminda daha fazla tesvik baskisi
hissetmeyecegine yonelik beklentilerin 8ne cikmasiyla Euro, Dolar karsisinda 1,38 diizeyini asarak bu yilin en
yiiksek seviyelerini test etti. ECB Baskani Mario Draghi daha dnce yaptigi aciklamalarda enflasyon icin %1
EUR/USD 1,3812 0,95 {} diizeyinin altini “kritik” olarak tanimlamisti. Haftanin son islem giiniinde aciklanan bir diger veriye gére Euro

(*)TSI 08:30 verileridir.
Pariteler Kapanis

USD/JPY 1021 002 4} Alanr'nda issizlik orani Ocak ayinda %12 ile beklentiler diizeyinde gerceklesti.
Cin'de resmi imalat PMI verisi Subat ayinda 50,2 ile son 8 ayin en diisiik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu
Emtia Fiyatlan Kapamis %oDedisim gelismede, kredi hacmi artisini sinirlamaya yénelik uygulanan para politikalarinin, kredi arzina duyarliligi
Brent Tiiri Petrol (USD/varil) 109,0 0,25 .ﬁ. yliksek olan konut sektérii lizerinde yarattigi baskinin etkili oldugu diistiniliiyor. Ote yandan, Cin'de bu hafta
icinde gerceklestirilecek olan Parlamento goriismelerinde ekonomiyi desteklemeye yonelik reformlara
Altin (USD/ons) 13257 0624 4 ik verilecedibeklentisi busabah piyasalar destekliyor.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim Rusya'nin, Ukrayna'nin bazi bélgelerine miidahale etmesinin ardindan bélgede artan tansiyon bu sabah
ABD Hazine Tahvilleri* %266 1bp ? kiresel piyasalarda risk algisinin yiikselmesine neden oluyor. Ozellikle, Rusya'da yerel para birimi Euro ve
Dolar karsisindan tarihi diisiik seviyelere gerilerken, bu sabah Rusya borsasinda kayiplar %10'a yaklasti. Bu
EMBI(+) (baz puan) 348 12bp ) cercevede Rusya Merkez Bankasi, %5,5 olan politika faizini %7 seviyesine cikardigini acikladi. Ayrica, bu
EMBI-TR (baz puan) 297 8bp ‘u, sabah Japonya'da Nikkei endeksi %1'in {izerinde geriledi. Brent tiirli ham petroliin fiyati da enerji arzina
yonelik artan endiseler paralelinde bu sabah 110 USD/varil diizeyinin Gizerine yikseldi.
CDS-TR (5 yil) 230 2bp k-
Cuma giinii TUIK tarafindan aciklanan dis ticaret verilerine gére, Ocak ayinda dis ticaret acigi 6,8 milyar USD
VIX 14,0 0.0p ‘u" ile bir onceki yiin ayni ayina gore %6,8 daraldi. S6z konusu donemde ihracat artisi %8,6 oraninda
(110 yillik gerceklesirken, ithalat %2,6 oraninda genisledi. ihracatin ithalati karsilama orani da Ocak ayinda daralan dis
Yurt igiPiyasaIar Kapanis %Degisim ticaret acigi paralelinde gectigimiz yilin ayni ayina gére 3,6 puan yiikselerek %64,7 diizeyine ulasti. Dis
BIST-100 62553 1,25 ‘ﬁ“ ticaret verileri mevsim ve takvim etkilerinden arindinlarak incelendiginde de dis ticaret aciginda olumlu
yonde gelisme kaydedildigi goriildu. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
USD/TL 22054 066 4}
Cuma giinii, ABD ve Euro Alani'nda aciklanan verilerin etkisiyle gelismekte olan tilke para birimleri genel
Euro/TL 30460 0.28 ‘i} olarak Dolar karsisinda deger kazandi. TL de Cuma giinu Dolar karsisinda deger kazanirken, EUR/USD
Doviz Sepeti* 26257 012 4} paritesindeki ytikselis paralelinde Euro karsisinda bir miktar deder kaybetti. Déviz sepeti ise 2,63 seviyesine
- Tahvil Faizi 061123 3b geriledi. Gectigimiz hafta genelinde politik belirsizliklere bagl olarak dalgali bir seyir izleyen BiST-100
osterge Tahvil Faizi — P ‘ﬁ‘ endeksi ise haftanmin son islem giiniinde disiik seviyeden gelen tepki alimlarina ek olarak TL'deki
(*) 05*USD+0,5"EUR toparlanmanin da etkisiyle giini %1,25 primli kapatti. 24 Subat 2016 vadeli gésterge tahvilin bilesik faizi
Tahminlerimiz 2013 2014 Cuma giinii kapanista %11,23 diizeyinde gerceklesti.
Blytime (%) 4,0 25 Buglin yurt icinde aciklanacak olan enflasyon verileri yakindan izlenecek. Son donemde TL'nin deder
Cari Ack/GSYH (%) 72 55 kaybetmesi ve yirirltide konulan vergi diizenlemelerinin etkileri enflasyon (zerinde yukari yonli baski
olustururken, TCMB'nin sikilastirici yondeki para politikalarinin séz konusu baskiyr sinirlandiracadi
**
Enflasyon (%) 74 85 ongorillyor. Bu cercevede Subat ayi enflasyon verileri, TCMB'nin politika bilesiminin etkinligini yansitmasi
DIBS Faiz* (%) 76** 11,0 acisindan 6nem tasiyor.

(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD GSYH (revizyon) 4. Ceyrek %2,5 %24  EuroAlaniimalatPMI, nihai Subat - 53
ABD Chicago PMI Subat 57,0 59,8 ABDK:isisel Gelirler Ocak %0,2 %0,0
ABD Bekleyen Konut Satislari Ocak %2,0 %0,1  Yurtici
Euro Alani Enflasyon (6ncli) Subat %0,7 %0,8 imalatPMI Subat - 52,7
Yurtici TUFE Subat - %1,98
Dis Ticaret Dengesi Ocak -7,1mlyrUsD -6,8mlyrUsD  Yi-UFE Subat - %3,32

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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