
   

Özellikle hafta başında küresel piyasalarda risk algısının artış kaydetmesinde etkili olan Ukrayna 

kaynaklı gerginliğin, başta Rusya tarafından yapılan açıklamaların etkisiyle hafiflediği gözleniyor. 

Ayrıca dün, ABD, Ukrayna ve İngiltere dışişleri bakanlarının yaptıkları ortak açıklamada, Rusya ile 

doğrudan görüşmelere başlanması gerektiğine yönelik ifadelerin yer alması küresel piyasalarda 

yatırımcıların risk iştahında bir miktar toparlanmayı beraberinde getirdi. 

ABD’de dün açıklanan Şubat ayına ilişkin ADP özel sektör istihdam ve ISM hizmetler endeksi verileri 

beklentilerin altında gerçekleşti. Ocak ayının ardından Şubat ayında da iktisadi faaliyetin seyrine 

yönelik endişeleri artıran veri açıklamalarının borsa endeksleri üzerinde yarattığı satış baskısı ise 

küresel piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle sınırlı kalırken, ABD borsaları dün genel olarak yatay 

bir seyir izledi. Fed tarafından dün yayımlanan Bej Kitap (Beige Book) raporuna  göre ABD’de 

geçtiğimiz ay olumsuz hava koşullarına rağmen 12 bölgenin 8'inde iktisadi faaliyet ivme kazandı. Öte 

yandan, raporda birçok bölgedeki toparlanmanın “mütevazi”den “ılımlı”ya döndüğü belirtildi.  

Bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi, Ukrayna endişelerinin bir miktar hafiflemesiyle 

yukarı yönlü bir seyir izliyor. Japonya’da Nikkei endeksi de Yen’deki değer kaybının ihracatçı 

şirketlerin hisselerini desteklemesiyle bu sabah artıda. Öte yandan, Çin Maliye Bakanı Lou Jiwei 2014 

yılında büyümenin %7,2-7,3 düzeyinde gerçekleşmesinin yeterli görüleceğini ifade etti. Jiwei, bu yıl 

büyümeden ziyade istihdama yönelik gelişmelerin daha yakından takip edileceğini de vurguladı. 

Çin’de daha önce bu yıl için büyüme hedefinin %7,5 olduğu duyurulmuştu. 

IMF’nin Avrupa departmanının başında bulunan Reza Moghadam, bölgede ekonomik istikrarın 

sağlanması adına ECB’nin faiz indirimine gitmesi gerektiğini ifade etti. Nitekim, Euro Alanı’nda 

enflasyon, ECB Başkanı Mario Draghi’nin kritik düzey olarak belirlediği %1 düzeyinin altında 

seyretmeye devam ediyor. Küresel piyasalarda da bugün ECB ve BoE’nin gerçekleştireceği para 

politikası toplantısı kararları yakından takip edilecek. Öte yandan, Euro Alanı’nda  fabrika 

siparişlerinin Ocak ayında öngörülerin üzerinde bir artışa işaret ettiği, geçmiş döneme ilişkin verilerin 

de yukarı yönlü revize edildiği duyuruldu.  Ayrıca, bölgede hizmetler PMI verisi de Şubat ayında 

beklentilerden olumlu bir görünüm sergiledi. 

Avrupa Birliği Komisyonu Euro Alanı ekonomileri için hazırladığı raporlarda, İtalya’nın yüksek kamu 

borcuna dikkat çekerken ülkede rekabetçilik düzeyinin zayıf bir görünüm sergilediğine dikkat çekti. 

Slovenya ve Hırvatistan’ın da İtalya’ya benzer sorunları olduğunu vurgulayan komisyon söz konusu 

ülkeleri iktisadi reformları uygulamaları için yakından takip edeceğini duyurdu. Ayrıca, Komisyon 

bütçe açığını GSYH’nin %3’ünün altına indirmesi için tanınan iki yıllık ek süreye rağmen, Fransa’nın 

henüz bu hedefi tutturamadığını belirtti. 

Önceki gün %3’ün üzerinde yükselen BİST-100 endeksi dün kâr satışlarına rağmen küresel 

piyasalardaki olumlu havanın etkisiyle günü %0,66 artışla 63.445 puandan kapattı. TL ise dün Dolar 

ve Euro karşısında yatay bir seyir izlerken, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise yurt 

içinde risk algısının azalmasına bağlı olarak 29 baz puan düşüşle günü %11 düzeyinin altında kapattı.  

Bugün ABD’de açıklanacak olan haftalık işsizlik maaşı başvuruları, haftanın son işlem gününde 

yayımlanacak olan tarım dışı istihdam verisi öncesinde yatırımcıların kararlarında belirleyici olması 

açısından önem taşıyor. Zira, istihdam verileri ABD’de para politikalarının etkinliğine yönelik önemli 

bir gösterge niteliği taşıyor. Öte yandan, ABD’de açıklanan istihdam göstergelerinin işgücü 

piyasasına yönelik farklı sinyaller vermesi söz konusu verilerin farklı yöntemler ile derlenmesinden 

kaynaklanıyor.  

Bugün, ECB’nin para politikası toplantısı yakından takip edilecek. 

Yurtiçinde gösterge tahvilin faizi %11 düzeyinin altına geriledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.679 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 959 0,31

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 465 0,68

MSCI BRIC Ülkeleri 257 0,50

Dow Jones 16.360 0,22

S&P 500 1.874 0,01

Nasdaq 4.358 0,14

Bovespa 46.589 1,07

Euro Stoxx 50 3.136 0,01

Shanghai* 2.061 0,40

Nikkei* 15.135 1,59

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3740 0,02

USD/JPY 102,3 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,5 0,60

Altın (USD/ons) 1.338,3 0,10

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,70 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 344 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 293 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 229 1 bp

VIX 13,9 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.445 0,66

USD/TL 2,2048 0,28

Euro/TL 3,0292 0,30

Döviz Sepeti* 2,6170 0,29

Gösterge Tahvil Faizi %10,95 29 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Verisi Şubat 160.000 139.000 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24 Şubat-1 Mart 338.000 348.000

ABD ISM Hizmetler Endeksi Şubat 53,5 51,6 ABD Fabrika Siparişleri Ocak -%0,40 -%1,5

Euro Alanı GSYH (revizyon) 4. Çeyrek %0,3 %0,3 ECB Faiz Kararı Mart %0,25 %0,25

Euro Alanı Perakende Satışlar Ocak %0,8 %1,6 BoE Faiz Kararı Mart %0,5 %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

92

96

100

104

108

112

116

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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