
   

ABD Çalışma Bakanlığı verilerine göre Şubat ayında tarım dışı istihdam 175.000 kişi ile 

beklentilerin üzerinde artarak işgücü piyasalarına yönelik iyimser beklentileri 

güçlendirdi. Geçtiğimiz ay 113.000 kişi olarak açıklanan Ocak ayı tarım dışı istihdam 

artışı verisi ise 129.000 kişiye revize edildi. Kötü hava koşulları nedeniyle Ocak ayında 

bozulma emareleri gösteren ekonomik verilerin ardından, olumlu istihdam 

göstergeleri ABD ekonomisinin Şubat ayında yeniden toparlanmaya başladığına işaret 

etti. Öte yandan, işsizlik oranı 0,1 puanlık artışla %6,7'ye ulaşırken söz konusu artışta 

işgücüne katılım oranındaki yükseliş etkili oldu. 

ABD Merkez Bankası'nın (Fed) üç üyesi, ayrı ayrı yaptıkları açıklamalarda Fed’in tahvil 

alımlarının azaltılma hızının değiştirilmesi için ülkedeki ekonomik görünümde önemli 

ölçüde değişiklik olması gerektiğini belirtti. Fed Başkanı Yellen’in daha önce yapmış 

olduğu açıklamalar da göz önünde bulundurulduğunda Fed’in tahvil alımlarını her 

toplantıda 10 milyar USD tutarında azaltmaya devam edeceği anlaşılıyor.  

Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) 2011 ve 2012 yıllarında gerçekleştirdiği uzun vadeli 

refinansman operasyonları (LTRO) kapsamında bankalara kullandırdığı üç yıl vadeli 

kaynağın 11,4 milyar Euro tutarındaki bölümünün bu hafta geri ödeneceği açıklandı. 

Söz konusu gelişmenin finansal piyasalardaki toparlanmanın devam ettiğine işaret 

etmesi Euro’nun değer kazanmasında etkili olurken, EUR/USD paritesi Cuma günü 

1,3915 ile 2011 yılının son çeyreğinden bu yana en yüksek düzeyine ulaştı.  

Çin, ihracatta yaşanan beklenmedik düşüş ile Şubat ayında 23 milyar USD dış ticaret 

açığı verdi. Piyasa beklentisi, bir önceki ay 31,9 milyar USD olan dış ticaret fazlasının 

14,5 milyar USD’ye ineceği yönündeydi. Bu dönemde, ihracat bir önceki yılın aynı ayına 

göre %18,1 düşüş kaydederken, ithalat %10 arttı. Diğer taraftan, ülkede Ocak ayında 

%2,5 düzeyinde gerçekleşen yıllık tüketici fiyatları enflasyonu Şubat ayında %2’ye 

gerileyerek talep koşullarında ivme kaybına işaret etti. Olumsuz veri açıklamalarının 

etkisiyle bu sabah Shanghai bileşik endeksi %2’nin üzerinde düşüş kaydetti. Çin’de, 

ekonomik büyümenin yavaşlamayı sürdürmesi durumunda yeni teşvik politikalarının 

uygulamaya konulabileceği düşünülüyor. 

Japonya'da 2013 yılının son çeyreğine ilişkin GSYH verisi aşağı yönlü  

revize edildi. Daha önce bir önceki çeyreğe göre %0,3 olarak açıklanan  büyüme oranı, 

sermaye ve özel tüketim harcamalarındaki ivme kaybının etkisi %0,2'ye revize edildi. 

Japonya ekonomisi yıllık olarak ise %0,7 büyüdü.  

ABD’de açıklanan olumlu istihdam verisi ve Fed yetkililerinin tahvil alımlarının aynı 

hızda azaltılacağına işaret eden açıklamaları, haftanın son işlem gününde gelişmekte 

olan ülkelere yönelik sermaye akımlarının yavaşlayacağı endişesinin yeniden 

gündeme gelmesine neden oldu. BİST-100 endeksi %1,42 oranında gerileyerek günü 

63.096 puandan tamamladı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybetti. 24 Şubat 

2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 14 baz puan yükselerek günü %11,17 

seviyesinden tamamladı. 

ABD’de tarım dışı istihdam beklentilerin üzerinde artış kaydetti. 

Fed yetkililerinin açıklamaları finansal piyasalar üzerinde etkili oldu. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

10 Mart 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.681 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 967 0,37

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 461 1,36

MSCI BRIC Ülkeleri 259 0,61

Dow Jones 16.453 0,19

S&P 500 1.878 0,05

Nasdaq 4.336 0,37

Bovespa 46.244 1,80

Euro Stoxx 50 3.095 1,57

Shanghai* 2.014 2,15

Nikkei* 15.120 1,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3862 0,16

USD/JPY 103,3 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,2 1,08

Altın (USD/ons) 1.335,8 0,74

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,80 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 286 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 230 7 bp

VIX 14,1 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.096 1,42

USD/TL 2,2045 1,08

Euro/TL 3,0559 1,24

Döviz Sepeti* 2,6302 1,17

Gösterge Tahvil Faizi %11,17 14 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İsthidam Şubat 150.000 175.000 - - - -

ABD İşsizlik Oranı Şubat %6,6 %6,7

ABD Dış Ticaret Dengesi Ocak -39 mlyr USD -39,1 mlyr USD

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Ocak %4,0 %6,9

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(06.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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