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Diinya Borsalari Kapamis %oDedisim - e . .
Yurticinde Ocak ayinda sanayi tiretimi beklentilerin oldukca lizerinde...
MSCI Diinya Borsalari 1.677 0,28 {!,, A L . .
Bankacilik sektoriintin kar Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %43,9 oraninda azald.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 955 121 F
. Diin ABD piyasalarina sakin bir veri glindemi hakimdi. Cin'de aciklanan olumsuz ihracat verisinin de
MSCI Japonya Hari¢c Asya Ulkeleri* 463 0,29 {} Y . ply l : ._l v _n g : ! . L - . ¢ . Y uz. : r. versint
etkisiyle borsalarda satislar gézlenirken, 10 yillik hazine tahvilinin faizi %2,79 seviyesinde genel olarak
MSCIBRIC Ulkeleri 255 1324k yatay hareket etti. Dolar'in diger gelismis para birimleri karsisindaki degerini gésteren DXY endeksi de
Dow Jones 16.419 0,21 ,J} 80 seviyesi altindaki seyrini korudu.
S&P 500 1.877 0,05 {!,, Philadelphia Fed Baskani Charles Plosser, tarim disi istihdam verisindeki iyilesmenin umut verici
oldugunu belirtirken, varlik alim programinin azaltiminin ayni sekilde devam ettirilmesinin yararl
Nasdagq 4334 0,04 ¥ gv ) o prog yn 3 y
olacagini ifade etti. Chicago Fed Baskani Charles Evans da varlik alim programinin azaltimini
Bovespa 45533 154 § destekledigini yineledi. Son gelen istihdam ve enflasyon verilerinin isiginda mevcut hedef seviyelerini
Euro Stoxx 50 3,093 0,08 {!,, giincellemenin gerekebilecedini dile getiren Evans, Fed acik piyasa komitesi tyeleri olarak yeni bir
. hedef sdylemi gelistirmenin esidinde olduklarini ifade etti. Faiz artinminin zamanlamasina da degdinen
Shanghai* 1.991 040 -} 2 R
Evans, 2016 yilini en uygun tarih olarak gérdiigiin belirtti.
Nikkei* 15224 069 4+ . ) . .. » o

_ Diin aciklanan verilere gére, Euro Alani'nin en biiylk ikinci ekonomisi Fransa'da sanayi lretimi Ocak
(*)TSI 08:30 verileridir. . 5 .. I . : L "

i ayinda bir dnceki aya gore artis beklentisinin aksine %0,2 oraninda daraldi. Italya'da ise ayni ddnemde
Pariteler Kapanis sanayi tretimi piyasa tahminlerini asarak %1 oraninda ytikseldi ve Agustos 2011'den bu yana sergiledigi
EUR/USD 1,3880 013 4} eniyiaylk performansini kaydetti.
uUsb/Jpy 1032 0,09 {!r Japonya'da Merkez Bankasi (Bo]) mevcut para politikasinda herhangi bir dedisiklige gitmedi. Bo)

enflasyon ve ekonomik biiyime goriinimiiniin olumlu seyrettigini belirtirken, dis talepteki zayif seyir
I o o
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim . onisine bagl olarak ihracat tahminini asagi yénlii revize etti.
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1083 079 {!’ Ukrayna ve Kirim'da yasanan stirec kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip edilmeye devam ediyor.
Altin (USD/ons) 1.341,0 0,38 ‘{} Almanya Disisleri Bakani Frank-Walter Steinmeier, konunun bir an ©once cdzime ulastiriimasi
. . i . gerektigini, aksi takdirde Avrupa Birligi'nin Rusya'ya yonelik yaptinmlan sertlestirebilecegini belirtti.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim Buna karsilik, Ukrayna'ya bagh Kinm Ozerk Cumhuriyeti Basbakani Sergey Aksenov, bélge genelinde
ABD Hazine Tahvilleri* %2,79 1bp {!y Ukrayna Grivnasl yerine Rus Rublesi kullaniimasi icin bir calisma baslattiklarini ifade etti.
EMBI(+) (baz puan) 344 4 bp 1} BDDK'nin acikladigr haftalik biilten verilerine gére 28 Subat 2014 itibaryla bankacilik sektoriinde
EMBI-TR (baz puan) 288 2bp ‘ﬁ“ mevduat hacmi yilsonuna gore %0,7 oraninda artarak 1.021 milyar TL seviyesinde gerceklesirken
toplam kredi hacmi ayni ddnemde %2,9 oraninda artarak 1.096 milyar TL diizeyine yikseldi. Mevduat
CDS-TR (yi) 223 1bp ‘U’ hacmindeki yillik artis %24,5 oraninda gerceklesirken, kredi hacmindeki yillik artis ise %33,5 ile bir
VIX 14,2 0lp {} onceki haftaya kiyasla 0,3 puan yiikselis kaydetti. Aylik Biilten verilerine gore ise Ocak ayinda bankacilik
(*)10 yillik sektdriintin aktif buylkligu bir onceki yilin ayni ayina gore %31,2 artis gosterirken, kredilerin aktifler
Yurtici Piyasalar Kapanis %Degisim icindeki pay1 %60 seviyesinde gerceklesti. Sektor kar daha cok kambiyo zararlar kalemine bagh olarak
- - aynidonemde %43,9 oraninda azald.
BIST-100 62732 058 4
TUIK tarafindan aciklanan verilere gére sanayi iiretimi endeksi Ocak ayinda bir énceki yilin ayni ayina
USD/TL 22189 065 4F . . B I : . i
gdre %7,2 oraninda artarak beklentilerin oldukca lizerinde gerceklesti. Takvim etkisinden arindinimis
Euro/TL 30797 0,78 4} sanayi tiretim endeksindeki artis da sz konusu donemde %7,3 oraninda gelerek Ekim 2011'den bu yana
Déviz Sepeti* 26493 0,73 ‘Q en ylksek seviyede gerceklesirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis endeks bir dnceki aya
Cost Tahvil Faii %611 41 >ab 1} gore %1,1 oraninda yiikseldi. Takvim etkilerinden arindinimis endeksin ana kalemleri incelendiginde
osterge Tahvilrai o P ara mal imalatindaki %9,4'liik artis dikkat cekerken, sektdr bazinda alt kalemlerde de en yiiksek artisin
(*) 0,5*USD+0,5*EUR . ! . S .
makine ve ekipmanlarin imalatinda kaydedildigi gdzlendi.
Tahminlerimiz 2013 2014 v . . oy . g ) o
ABD'de Cuma gtind aciklanan olumlu istihdam verisinin ve diin gelismekte olan piyasalarda etkili olan
Blylme (%) 4.0 25 satish seyrin de etkisiyle TL Dolar ve Euro karsisinda hizli deger kaybetti. TL'deki zayiflamayla birlikte
Cari Acik/GSYH (%) 72 55 haftanin ilk islem giiniinde BIST-100 endeksi %0,58 oraninda gerileyerek giinii 62.732 puandan
Enflasyon (%) 7.4%% 85 Tramamladl. 24 Subat 2016 \./ade.ll gosterge tahvilin bilesik faizi de 24 baz puan yiikselerek glinii %11,41
ile son 2 yilin en yliksek seviyesinden tamamlad.
DIBS Faiz* (%) 76%* 11,0
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
- Ingiltere Sanayi Uretimi Ocak %0,2 %0,4
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Ocak %4,0 %7.2
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu .
TURKiYE$BANKASI

iktisadi Arastirmalar Bolimii

Tiirkiye Is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii Doguhan Atis - II. Miidiir
izlem.erdem@isbank.com.tr doguhan.atis@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Mudiiri Eren Demir - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
Erhan Giil - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

Bora Cevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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