
   

Dün ABD piyasalarına sakin bir veri gündemi hâkimdi. Çin’de açıklanan olumsuz ihracat verisinin de 

etkisiyle borsalarda satışlar gözlenirken, 10 yıllık hazine tahvilinin faizi %2,79 seviyesinde genel olarak 

yatay hareket etti. Dolar’ın diğer gelişmiş para birimleri karşısındaki değerini gösteren DXY endeksi de 

80 seviyesi altındaki seyrini korudu. 

Philadelphia Fed Başkanı Charles Plosser, tarım dışı istihdam verisindeki iyileşmenin umut verici 

olduğunu belirtirken, varlık alım programının azaltımının aynı şekilde devam ettirilmesinin yararlı 

olacağını ifade etti. Chicago Fed Başkanı Charles Evans da varlık alım programının azaltımını 

desteklediğini yineledi. Son gelen istihdam ve enflasyon verilerinin ışığında mevcut hedef seviyelerini 

güncellemenin gerekebileceğini dile getiren Evans, Fed açık piyasa komitesi üyeleri olarak yeni bir 

hedef söylemi geliştirmenin eşiğinde olduklarını ifade etti. Faiz artırımının zamanlamasına da değinen 

Evans, 2016 yılını en uygun tarih olarak gördüğünü belirtti. 

Dün açıklanan verilere göre, Euro Alanı’nın en büyük ikinci ekonomisi Fransa’da sanayi üretimi Ocak 

ayında bir önceki aya göre artış beklentisinin aksine %0,2 oranında daraldı. İtalya’da ise aynı dönemde 

sanayi üretimi piyasa tahminlerini aşarak %1 oranında yükseldi ve Ağustos 2011’den bu yana sergilediği 

en iyi aylık performansını kaydetti.  

Japonya'da Merkez Bankası (BoJ) mevcut para politikasında herhangi bir değişikliğe gitmedi. BoJ 

enflasyon ve ekonomik büyüme görünümünün olumlu seyrettiğini belirtirken, dış talepteki zayıf seyir 

beklentisine bağlı olarak ihracat tahminini aşağı yönlü revize etti.   

Ukrayna ve Kırım’da yaşanan süreç küresel piyasalar tarafından yakından takip edilmeye devam ediyor. 

Almanya Dışişleri Bakanı Frank-Walter Steinmeier, konunun bir an önce çözüme ulaştırılması 

gerektiğini, aksi takdirde Avrupa Birliği’nin Rusya’ya yönelik yaptırımları sertleştirebileceğini belirtti. 

Buna karşılık, Ukrayna’ya bağlı Kırım Özerk Cumhuriyeti Başbakanı Sergey Aksenov, bölge genelinde 

Ukrayna Grivnası yerine Rus Rublesi kullanılması için bir çalışma başlattıklarını ifade etti.  

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 28 Şubat 2014 itibarıyla bankacılık sektöründe 

mevduat hacmi yılsonuna göre %0,7 oranında artarak 1.021 milyar TL seviyesinde gerçekleşirken 

toplam kredi hacmi aynı dönemde %2,9 oranında artarak 1.096 milyar TL düzeyine yükseldi. Mevduat 

hacmindeki yıllık artış %24,5 oranında gerçekleşirken, kredi hacmindeki yıllık artış ise %33,5 ile bir 

önceki haftaya kıyasla 0,3 puan yükseliş kaydetti. Aylık Bülten verilerine göre ise Ocak ayında bankacılık 

sektörünün aktif büyüklüğü bir önceki yılın aynı ayına göre %31,2 artış gösterirken, kredilerin aktifler 

içindeki payı %60 seviyesinde gerçekleşti. Sektör kârı daha çok kambiyo zararları kalemine bağlı olarak 

aynı dönemde %43,9 oranında azaldı. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre sanayi üretimi endeksi Ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına 

göre %7,2 oranında artarak beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşti. Takvim etkisinden arındırılmış 

sanayi üretim endeksindeki artış da söz konusu dönemde %7,3 oranında gelerek Ekim 2011’den bu yana 

en yüksek seviyede gerçekleşirken, mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış endeks bir önceki aya 

göre %1,1 oranında yükseldi.  Takvim etkilerinden arındırılmış endeksin ana kalemleri incelendiğinde 

ara malı imalatındaki %9,4’lük artış dikkat çekerken,  sektör bazında alt kalemlerde de en yüksek artışın 

makine ve ekipmanların imalatında kaydedildiği gözlendi.  

ABD’de Cuma günü açıklanan olumlu istihdam verisinin ve dün gelişmekte olan piyasalarda etkili olan 

satışlı seyrin de etkisiyle TL Dolar ve Euro karşısında hızlı değer kaybetti. TL’deki zayıflamayla birlikte 

haftanın ilk işlem gününde BİST-100 endeksi %0,58 oranında gerileyerek günü 62.732 puandan 

tamamladı. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 24 baz puan yükselerek günü %11,41 

ile son 2 yılın en yüksek seviyesinden tamamladı. 

Yurt içinde Ocak ayında sanayi üretimi beklentilerin oldukça üzerinde… 

Bankacılık sektörünün kârı Ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %43,9 oranında azaldı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.677 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 955 1,21

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 463 0,29

MSCI BRIC Ülkeleri 255 1,32

Dow Jones 16.419 0,21

S&P 500 1.877 0,05

Nasdaq 4.334 0,04

Bovespa 45.533 1,54

Euro Stoxx 50 3.093 0,08

Shanghai* 1.991 0,40

Nikkei* 15.224 0,69

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3880 0,13

USD/JPY 103,2 0,09

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,3 0,79

Altın (USD/ons) 1.341,0 0,38

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,79 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 344 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 288 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 229 1 bp

VIX 14,2 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 62.732 0,58

USD/TL 2,2189 0,65

Euro/TL 3,0797 0,78

Döviz Sepeti* 2,6493 0,73

Gösterge Tahvil Faizi %11,41 24 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - İngiltere Sanayi Üretimi Ocak %0,2 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Ocak %4,0 %7,2 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Doğuhan Atış 

Piyasa Günlüğü 

11 Mart 2014 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(10.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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