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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim - oecp kiiresel biiytimenin ihmli bir seyir izleyecedini belirtti.
MSCI Diinya Borsalari 1672 0,26 {!,, USD/TL 2,25 seviyesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 956 0,09 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 457 119 § Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgltti (OECD) diin yayimladig ‘ara ddnem ekonomik
MSCI BRIC Ulkeleri — 03 § detjerlend?rm.e’ |.'.aporunda.ki]resel PUyUmeye iliskin degerlendi.rmelerini paylﬁstl.
Dow ones 16.351 041§ OECD, g.ellglmls l.JIkeIerdekl ek”or.1-or.r.1|k"topa.rllanmaya rag”jm('-:-n gelll',srnek.te F)Ian .ulke

ekonomilerindeki olumsuz gorinimiin kiresel ekonomik aktiviteyi bir miktar
S&P500 1868 051 § kisitlayacagini ve blyiimenin dniimtzdeki ddnemde ihmh seyredecedini dile getirdi.
Nasdag 4307 0638 Fadin tahvil alim miktarini azaltmasinin gelismekte olan ekonomiler tizerindeki etkisi
Bovespa 45698 036 4 nedeniyle dikkatli ve temkinli bir sekilde devam ettirmesinin yerinde olacagini belirten
Euro Stoxx 50 3.093 0,01 4} OECD, Avrupa ve Japonya merkez bankalarinin uygulanan gevsek para politikasini
Shanghai* 1.990 054 4} surdirmesinin uygun olacagini; gerektigi takdirde uygulanan tesvikleri artirmalarinin
Nikkei* 14.830 259 da yarar saglayacadini ifade etti.
(*)TS108:30 verileridir. Diin aciklanan verilere gore Almanya'da dis ticaret dengesi Ocak ayinda 17,2 milyar
Pariteler Kapanis EUR fazla verirken, ihracat ve ithalat hacmindeki artis yaklasik son iki yilin en yiiksek
EUR/USD 13867 0094 seviyesinde gerceklesti. Bu gelismeyle birlikte dniimiizdeki dénemde Almanya'nin
usb/JpY 1032 0,054} Euro Alan’nda gozlenen toparlanmaya sadece iiretim dedgil, talep boyutunda da
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim destek sadlayacadi yorumlari giiclendi. Veri aciklamasi sonrasi DAX endeksi kiiresel
Brent TUrd Petrol (USD/vari) 054 005 1 piyasalardan p?zitif yonde ayristi ve %0,5 oraninda primle glinid tamamladi. Dider

taraftan, diin Ingiltere’de aciklanan Ocak ayina iliskin sanayi Uretimi artisi piyasa
Altin (USD/ons) 13415 0,04 4 ..

beklentisinin bir miktar altinda kalirken, Subat ayinda perakende satislar da yillik
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim bazda artis beklentisinin aksine %1 oraninda diisiis kaydetti. ingiltere Merkez Bankasi
ABD Hazine Tahvilleri* %2,77 2bp 4} Baskani Mark Carney ise gecen yildan bu yana llke ekonomisinde devam eden
EMBI(+) (baz puan) 348 4 bp 4 toparlanmadan memnun oldudunu, faizlerdeki artisin sinirli ve kademeli olarak
EMBI-TR (baz puan) 294 6 bp 4 gerceklestirilecedini ifade etti.
CDS-TR (5 yil) 238 8bp 4} AB Komisyonu Baskani Jose Manuell Barroso, Avrupa Birligi tarafindan Ukrayna'ya
VIX 148 06p 4 taninacak yeni glimriik imtiyazlar sayesinde yaklasik 500 milyon Euro’luk bir yardim
(*)10 yillik saglanmis olacagini acikladi. Ayrica Barroso, Ukrayna'nin ekonomik ve finansal
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim gortiniimiin istikrar kazanmasi icin Avrupa Birligi olarak gereken destedi vereceklerini
BIST-100 63.066 053 4 sozlerine ekledi. Rusya ise Ukrayna'da yasanan siirecin etkisiyle besinci kez tahvil
USD/TL 22272 037 4 ihalesini erteledi.
Euro/TL 3,0883 028 ¢ Diin, basta gelismekte olan piyasalar olmak lizere kiiresel piyasalarda etkisini artiran
Déviz Sepeti* 26577 0,32 44 olumsuz havanin etkisiyle TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kaybetti. TL'deki
Gésterge Tahvil Faizi %11,45 abp 4 zayiflama kapanisin ardindan da devam etti. USD/TL 2,25'e kadar yiikselirken, EUR/TL
() 057USD+05'EUR de 3,11 ile son bir bucuk ayin zirvesine yiikseldi. Diger taraftan, diin BIST-100 endeksi
Tahminlerimiz 2013 2014 %0,53 artarak giinli 63.066 puandan tamamladi. 24 Subat 2016 vadeli gbsterge
Bilyiime (%) 40 25 tahvilin bilesik faizi de 4 baz puan ylkselerek giinii %11,45 seviyesinden tamamlad.
Cari Acik/GSYH (%) 72 55 Bugtin yurt icinde aciklanacak olan Ocak ayr 6demeler dengesi verileri yakindan takip
Enflasyon (%) 7.4%* 85 edilecek. Piyasa beklentisi cari islemler aciginin s6z konusu dénemde 5,2 milyar USD
DIBS Faiz* (%) 764+ 110 olacadr yoniinde. Yurt disinda ise sakin bir veri giindemi hakim olacak. Global risk
("ihalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz algisindaki artisin bugiin de kiiresel piyasalar Gizerinde etkili olmasi bekleniyor.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
YurtDisi Donemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
ingiltere Sanayi Uretimi Ocak %0,2 %0,1  EuroAlani Sanayi Uretimi Ocak %0,5 %0,5
Yurtici Yurtici

Cari islemler Dengesi Ocak -5, 2mlyrUSD -8,32mlyr USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
86 . oo wepege . - N ;
Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sag eksen) | 315 120 Brent Tiirti Ham Petrol (USD/Varil) Altin (USD/ons, sag eksen) 1.400
85
F 295
84 115 r 1.350
r 275
83
110 r 1.300
82 r 255
81 r 235 105 L 1.250
80 r 215
100 r 1.200
79 r 195
78 : : : : : + 1,75 a5 : : : : : + 1.150
a i a q 3 3 A a ju a jua 3 3 3
= = 8 g g £ 5 o & 8 2 8 3 £
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.700 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar 1.050 116 1 (11.09.13=100)
Giney Afrika Tirkiye Brezilya
g
1.650 - 5
F 1.000 s &
C 5
1.600 - % §
- 950 =
1.550 P
£
- 900 € E
1.500 23
92 - 58
@ o
1.450 850 88 2
jus} i 3 3 b h b Jul i 3 3 3 S b2
= = A 3 = = A =
& & 8 £ 8 i s & & & < 8 2 £
BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
80.000 - 12,0
11,5
76.000 A 11,0
10,5
72.000 - 10,0
9,5
68.000 - 9,0
8,5
64.000 - 8,0
7.5
60.000 T T T T T T 7.0 o
q q q q 3 b 3 2 2 2 = 5 b =
= 2 ! - 2 = S .
z 3 g £ g 2 2 & & £ £ 8 3 2
5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
290 - 2,85 1
270 - 2,75 1
250 - 265 -
230 2,55 -
210 - 2,45 1
190 1 2,35
170 - 2,25
150 T T T T T T 2,15
] jul jus ] b 3 3 jul i a jus 3 3 b
= = % f = = f
z & & < g 3 £ = & g £ 8 3 g

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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