
   

Dün ortak bir bildiri yayınlayan G-7 ülkelerinin liderleri, 16 Mart tarihinde yapılması 

planlanan referandumun Ukrayna anayasasına aykırı olduğunu ve sonuçlarını 

tanımayacaklarını duyurdular. Rusya’nın Kırım’ı ilhak etmesi durumunda beraber veya 

tek başına tepki verileceğini ifade eden liderler, bir an evvel Rusya’nın bu konuda izlediği 

politikayı değiştirmesi gerektiğini de belirttiler. 

Eurostat’ın açıkladığı verilere göre Euro Alanı’nda sanayi üretimi Ocak'ta artış 

beklentisine rağmen aylık bazda %0,2 geriledi. Piyasa beklentisi ise %0,5’lik bir artış 

olacağı yönündeydi. Söz konusu gerileme, Avrupa Merkez Bankası Başkanı Mario 

Draghi’nin 6 Mart’taki para politikası toplantısının ardından işaret ettiği üzere, Euro 

Alanı’nın resesyondan çıkış süreci üzerindeki aşağı yönlü risklerin halen mevcut 

olduğunu gösterdi. Euro Alanı ekonomisi 3 çeyrektir büyümesine rağmen, büyümenin 

zayıf seyrini sürdürdüğü görülüyor. Bölgede işsizlik yüksek düzeyde seyrederken, 

enflasyon da bir yıldan uzun süredir Avrupa Merkez Bankası'nın hedef eşiği olarak 

belirlediği %2’nin altında.  

Çin'de Ocak-Şubat döneminde sanayi üretimi yıllık bazda %8,6 ile beklentilerin altında 

artarken, aynı döneme ilişkin perakende satışlar verisi de %11,8 artış kaydetti. Beklenti, 

perakende satışların %13,5 büyüyeceği yönündeydi. Çin ekonomisindeki yavaşlama 

sinyalleri, bakır başta olmak üzere emtia fiyatlarında gerileme yaşanmasına sebep 

oluyor. 

2014 yılının ilk ayında cari açık bir önceki yılın aynı ayına göre %16 oranında daralarak 

4,9 milyar USD düzeyine geriledi. Son 2 yıllık dönemde dış ticaret verileri üzerinde etkili 

olan parasal olmayan altın ticareti ise Ocak ayında önemli ölçüde ivme kaybetti. 2014 

yılında gelişmiş ülke merkez bankalarının politika kararları küresel sermaye akımlarının 

seyrinde önemli bir rol oynamaya devam ederken; yurt içindeki ekonomik aktivitenin 

seyri ile Türkiye’nin en önemli ihracat pazarı olan Euro Alanı ekonomisindeki 

toparlanmanın ihracat performansını olumlu yönde etkileyerek ödemeler dengesi 

verilerine müspet bir katkı yapması bekleniyor.  Bu çerçevede, 2014 yılında cari 

açık/GSYH oranının %5,5 civarında gerçekleşeceği öngörülüyor. (Ödemeler Dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz)  

Dün, iç siyasette yaşanan gelişmelerin piyasalara olumsuz yönde yansıması görülürken 

TL, Dolar ve Euro karşısındaki bir miktar değer kaybetti. USD/TL 2,24 seviyesine 

yükselirken,  EUR/TL kuru ise 3,11 olarak şekillendi. İlaveten, dün BİST-100 endeksi 

%0,31 artış kaydederek günü 63.259 puandan kapadı. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise artan risk algısı paralelinde 8 baz puan yükselerek günü %11,53 

seviyesinde tamamladı. 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmazken, ABD’de istihdam ve 

perakende satışlara ilişkin açıklanacak veriler yakından takip edilecek. Gelişmiş 

ekonomilerden gelen karışık mesajlar gelişmekte olan piyasalarda farklı etkiler 

yaratırken, yurt içinde siyasi gündemin yarattığı etkiler de ekonomi üzerinde aşağı yönlü 

bir risk unsuru olarak dikkat çekiyor. 

Euro Alanı’nda sanayi üretimi Ocak’ta aylık bazda %0,2 geriledi. 

Ocak ayında cari açık beklentilerin bir miktar altında... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.666 0,40

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 945 1,18

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 459 0,41

MSCI BRIC Ülkeleri 251 1,24

Dow Jones 16.340 0,07

S&P 500 1.868 0,03

Nasdaq 4.323 0,37

Bovespa 45.862 0,36

Euro Stoxx 50 3.065 0,88

Shanghai* 2.011 0,65

Nikkei* 14.816 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3905 0,28

USD/JPY 102,7 0,45

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,9 0,46

Altın (USD/ons) 1.365,7 1,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 353 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 305 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 248 10 bp

VIX 14,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.259 0,31

USD/TL 2,2362 0,40

Euro/TL 3,1094 0,68

Döviz Sepeti* 2,6728 0,57

Gösterge Tahvil Faizi %11,53 8 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,6** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Ocak %0,5 -%0,2 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 3-8 Mart 330.000 323.000

ABD Perakende Satışlar Şubat %0,2 -%0,4

Yurt İçi Yurt İçi

Cari İşlemler Dengesi Ocak -5,2 mlyr USD -4,9 mlyr USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201401.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201401.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(12.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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