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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim g\, Alani'nda sanayi iiretimi Ocak'ta aylik bazda %0,2 geriledi.
MSCI Diinya Borsalari 1.666 0,40 . PR
Y 4 Ocak ayinda cari acik beklentilerin bir miktar altinda...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 945 118 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 459 041 4 Din ortak bir bildiri yayinlayan G-7 tlkelerinin liderleri, 16 Mart tarihinde yapilmasi
. lanlanan referandumun Ukrayn n n ki oldudunu v nuclarini
MSCI BRIC Ulkeleri - 124 planlanan referandumun Ukrayna a ayasas. a ay 'odugu u ve sonucla
tamimayacaklarini duyurdular. Rusya'nin Kirim'i ilhak etmesi durumunda beraber veya
Dow Jones 16.340 0,07 4k L . . , R
tek basina tepki verilecedini ifade eden liderler, bir an evvel Rusya'nin bu konuda izledigi
S&P300 1868 0034 ojitikayi degistirmesi gerektigini de belirttiler.
Nasda 4.323 0,37 . . .. , C e e .

d L) Eurostatin acikladigi verilere gore Euro Alan’nda sanayi Uretimi Ocak'ta artis
Bovespa 45862 036 4 beklentisine ragmen aylk bazda %0,2 geriledi. Piyasa beklentisi ise %0,5'lik bir artis
Euro Stoxx 50 3065 088 olacagi yoniindeydi. S6z konusu gerileme, Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario
Shanghai* 2011 065 4 Draghi'nin 6 Mart'taki para politikas! toplantisinin ardindan isaret ettigi lizere, Euro
Nikkei* 14.816 010 4} Alan'nin resesyondan cikis sireci (zerindeki asagl yonli risklerin halen mevcut
(*)TS108:30 verileridir. oldugunu gosterdi. Euro Alani ekonomisi 3 ceyrektir bliylimesine ragmen, biyimenin
Pariteler Kapanis zayif seyrini stirdiirdiigdi gortliyor. Bolgede issizlik yiiksek diizeyde seyrederken,
EUR/USD 1,3905 0,28 4 enflasyon da bir yildan uzun siredir Avrupa Merkez Bankasi’nin hedef esidi olarak
USD/JPY 1027 045 4 belirledigi %2'nin altinda.

. _. . Cin'de Ocak-Subat doneminde sanayi tretimi yillik bazda %8,6 ile beklentilerin altinda
Emtia Fiyatlan Kapamis %oDegisim . - . ) )

artarken, ayni doneme iliskin perakende satislar verisi de %11,8 artis kaydetti. Beklenti,
Brent Tirdi Petrol (USD/varil) 1079 0,464} o R . - - .
perakende satislarin %13,5 biyiiyecedi yoniindeydi. Cin ekonomisindeki yavaslama
Altin (USD/ons) 13657 L8o f sinyalleri, bakir basta olmak lzere emtia fiyatlarinda gerileme yasanmasina sebep
Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim oluyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 4bp 4k 2014 yilinin ilk ayinda cari acik bir 8nceki yilin ayni ayina gore %16 oraninda daralarak
EMBI(+) (baz puan) 353 Sbp 4} 4,9 milyar USD diizeyine geriledi. Son 2 yillik donemde dis ticaret verileri (izerinde etkili
EMBI-TR (baz puan) 305 11bp 4 olan parasal olmayan altin ticareti ise Ocak ayinda 6nemli dlciide ivme kaybetti. 2014
CDS-TR (5 1) 248  10bp 4 yilinda gelismis lilke merkez bankalarinin politika kararlari kiiresel sermaye akimlarinin
Vi 145 03p & seyrinde onemli bir rol oynamaya devam ederken; yurt icindeki ekonomik aktivitenin
: 3p . e . - - .
0 ik seyri ile Tirkiye'nin en ©nemli ihracat pazarn olan Euro Alani ekonomisindeki
YurticiPiyasalar Kapams %Degisim toparlanmanin ihracat performansini olumlu yonde etkileyerek 6demeler dengesi
verilerine muispet bir katki yapmasi bekleniyor. Bu cercevede, 2014 yilinda cari
BIST-100 63.259 031 4 ) Y . )
acik/GSYH oraninin %5,5 civarinda gerceklesecedi ongoriliyor. (Odemeler Dengesi
USD/TL 22362 040 4 e
raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
Euro/TL 31094 068 4F . . . ) o ) o
Diin, i¢ siyasette yasanan gelismelerin piyasalara olumsuz yonde yansimasi gériillirken
Déviz Sepeti* 26728 057 4 — = . -
TL, Dolar ve Euro karsisindaki bir miktar deder kaybetti. USD/TL 2,24 seviyesine
Gosterge Tahvil Faizi %1153 8 bp 4 yiikselirken, EUR/TL kuru ise 3,11 olarak sekillendi. ilaveten, diin BiST-100 endeksi
(05 U_SD+O’? EEJR %0,31 artis kaydederek giinti 63.259 puandan kapadi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge
Tahminlerimiz 2013 2014 tahvilin bilesik faizi ise artan risk algisi paralelinde 8 baz puan yikselerek giinii %11,53
Biiylime (%) 4.0 25 seviyesinde tamamladi.
Cari Ack/GSYH (% 72 55 . L . Lo . R
e () Buglin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, ABD'de istihdam ve
Enflasyon (%) 74%* 8,5 oLt f . : o—
perakende satislara iliskin aciklanacak veriler yakindan takip edilecek. Gelismis
DIBS Faiz* (%) 76%* 110 ekonomilerden gelen karisik mesajlar gelismekte olan piyasalarda farkli etkiler
(*)'ha'e'ersle olugan yillik ortalama bilesik faiz yaratirken, yurt icinde siyasi glindemin yarattii etkiler de ekonomi tizerinde asadji yonli
(**) Gerceklesme . . .
bir risk unsuru olarak dikkat cekiyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Ocak %0,5 -%0,2  ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 3-8 Mart 330.000 323.000
ABD Perakende Satislar Subat %0,2 -%0,4
Yurtici Yurtici
Cari islemler Dengesi Ocak -52mlyrUsD -4,9 mlyr USD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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