
   

Dün, Kırım’da yapılan referandumda Ukrayna'dan ayrılarak Rusya'ya katılma 

yönündeki oyların %96 oranında olduğu açıklanırken, başta ABD olmak üzere 

Batılı ülkeler referandumun meşru olmadığını ve Rusya'ya derhal yaptırım 

uygulanacağını duyurdular. Rusya’ya yönelik risk algısındaki artışla birlikte ülkenin 

CDS primleri son iki yılın en yüksek seviyesine yaklaşırken, borsa endeksi de 2009 

yılından bu yana en düşük düzeyinden işlem görüyor. Rusya’ya yönelik 

uygulanabilecek yaptırımlar, Türkiye gibi Rusya ile dış ticaret ilişkileri kuvvetli olan 

ülkeleri olumsuz yönde etkileyebileceği endişesini gündeme getiriyor.  

ABD’de Michigan tüketici güven endeksi Mart ayında 79,9 düzeyine gerileyerek  

piyasa beklentisinin altında gerçekleşti. Bu gelişmede, Ocak ayındaki kötü hava 

koşullarının önümüzdeki döneme ilişkin beklentilerde meydana getirdiği bozulma 

etkili oldu.  

Yuan’ın serbest dalgalanan bir para birimi haline getirilmesi yolunda bir adım daha 

atan Çin Merkez Bankası, Yuan’ın ABD Doları karşısındaki hareket bandını 

genişletti. Çin Merkez Bankası yaptığı açıklamada, Yuan’ın adil piyasa değerine 

yaklaşmakta olduğunu belirtirken, para biriminin  tamamen esnek bir şekilde 

hareket etmesi için henüz erken olduğuna dikkat çekti.  

Yatırımcıların güvenli yatırım araçlarına yönelmesine bağlı olarak yükseliş eğilimde 

olan altın fiyatları yılbaşından bu yana %15 civarında değer kazandı. Haftanın ilk 

işlem gününde altın fiyatları 1.384 USD/ons ile son 6 ayın en yüksek seviyesinden 

işlem görüyor. Dünyanın önemli enerji ihracatçılarından olan Rusya’ya yönelik 

yaptırım uygulanabileceği endişesi  petrol fiyatlarının yükselmesine neden 

olurken, bu sabah Brent türü ham petrolün varil fiyatı 108,4 USD/varil 

seviyesinden işlem görüyor.   

Cuma günü yayımlanan TCMB’nin Mart ayı Beklenti Anketi’ne göre piyasanın 2014 

yılı ekonomik büyüme tahmini %2,8’den %2,6’ya inerken, yılsonu tüketici fiyatları 

artışı beklentisi %7,92’den %7,98’e yükseldi. Ayrıca, piyasa cari işlemler açığının 

yılsonunda 51.940 milyon USD, USD/TL kurunun ise 2,2351 civarında 

gerçekleşeceğini tahmin ediyor.  

Haftanın son işlem gününde,  Rusya ile Batılı ülkeler arasındaki artan gerilim 

nedeniyle baskı altında kalan küresel piyasalara paralel bir seyir izleyen BİST-100 

endeksi %0,1 oranında düşüş kaydederek 63.279 puandan kapandı. Bu sabah da 

Rusya’ya yönelik yaptırım uygulanabileceği beklentisi nedeniyle BİST-100 

endeksinin güne ekside başlaması bekleniyor. Cuma günü TL, Dolar ve Euro 

karşısında değer kazanırken, döviz sepeti 2,66 düzeyine geriledi. 24 Şubat 2016 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise günü %11,38 seviyesinden tamamladı.  

Kırım’da yapılan referandumdan Rusya’ya bağlanma kararı çıktı. 

Altın ve petrol fiyatları yükseldi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.641 0,64

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 938 0,58

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 455 0,09

MSCI BRIC Ülkeleri 247 0,80

Dow Jones 16.066 0,27

S&P 500 1.841 0,28

Nasdaq 4.245 0,35

Bovespa 44.966 1,05

Euro Stoxx 50 3.005 0,49

Shanghai* 2.017 0,63

Nikkei* 14.278 0,35

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3925 0,02

USD/JPY 101,5 0,65

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,1 0,92

Altın (USD/ons) 1.376,2 0,28

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,65 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 362 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 313 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 246 9 bp

VIX 17,8 1,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.279 0,10

USD/TL 2,2238 0,23

Euro/TL 3,0966 0,24

Döviz Sepeti* 2,6602 0,24

Gösterge Tahvil Faizi %11,38 6 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE Şubat %0,2 -%0,1 ABD Sanayi Üretimi Şubat %0,1 -%0,3

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mart 82,0 79,9 ABD New York Fed İmalat Endeksi Mart 6,0 4,5

Euro Alanı Enflasyon, nihai Şubat %0,8 %0,8

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Mart - - Bütçe Dengesi Şubat - 1,9 milyar TL

İşsizlik Oranı Aralık - %9,9

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(13.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

60.000

64.000

68.000

72.000

76.000

80.000

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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