
   

Dün, ABD ve AB’nin Rusya’ya yönelik uygulamaya karar verdiği yaptırımların beklenenden hafif olması 

küresel piyasalarda risk algısının gerilemesini sağladı. ABD’de açıklanan verilere göre sanayi üretimi 

Şubat ayında bir önceki aya göre %0,6 oranında tahminlerin üzerinde artış kaydederken, imalat sanayi 

kapasite kullanım oranı da bir önceki aya göre 0,3 puan yükselerek %78,8 seviyesinde gerçekleşti. 

Diğer taraftan, Mart ayına ilişkin New York Fed imalat sanayi endeksi beklentilerin bir miktar altında 

kalırken, endeksin istihdam alt kaleminin bir önceki aya göre ivme kaybettiği görüldü. ABD borsaları ise 

küresel risk algısındaki gerileme ve ülke genelinde son altı ayın en hızlı artışını kaydeden sanayi üretimi 

verisi ile yön buldu. Olumsuz hava koşullarının etkisinin Şubat ayı verilerine belirgin şekilde 

yansımadığına işaret eden sanayi üretimi verisi sonrasında haftanın ilk işlem gününde Dow Jones 

endeksi %1’in üzerinde yükselişle günü tamamladı.  

Çin Merkez Bankası’nın Yuan’ın ABD Doları karşısındaki hareket bandını genişletmesi dün piyasalar 

tarafından olumlu karşılanırken, Yuan değer kaybını bu sabah da sürdürdü. Ülkede açıklanan konut 

fiyatları verisi, art arda ikinci ayında da ivme kaybederek yurt içi talepte zayıflamaya işaret etti.  

Eurostat tarafından açıklanan verilere göre Euro Alanı’nda Şubat ayında enflasyon nihai olarak %0,7 

seviyesi ile daha önce açıklanan %0,8 seviyesinin altında gerçekleşti. Dört yılı aşkın sürenin en düşük 

seviyesi olan enflasyon verisiyle birlikte ECB’nin para politikasında değişikliğe gitmesi gerektiği 

yönündeki yorumlar güçleniyor. 

Altın fiyatları art arda dört günlük yükselişin ardından dün bir miktar geriledi. Bu sabah da altın fiyatları 

gerilemeye devam ediyor. Dün küresel risk algısındaki nispi iyileşmeye paralel Brent türü ham petrolün 

varil fiyatı da hızlı düşüş kaydetti ve 107 USD seviyesine indi.   

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Aralık döneminde işsizlik oranı %10 ile son 9 ayın en yüksek 

seviyesine çıkarken, tarım dışı işsizlik  %12,1, genç nüfusta işsizlik oranı da %18,7 seviyesinde 

gerçekleşti. Kayıt dışı istihdam ise bir önceki yılın aynı dönemine göre 3,1 puan azalarak %34,3 

seviyesine geriledi.  

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre Şubat ayında merkezi yönetim bütçesi 1,7 milyar TL fazla 

verdi. Bütçe harcamaları bir önceki yılın aynı ayına kıyasla azalırken, bütçe gelirleri artış kaydetti. Bu 

dönemde, faiz dışı fazla da %40,7 oranında artarak 5 milyar TL oldu. Son 6 ayda ortalama bazda yıllık 

%13 artış kaydeden vergi gelirleri ise Şubat ayında bir önceki yılın aynı ayına kıyasla %7 oranında arttı. 

İthalde alınan KDV’den elde edilen gelirlerin bu dönemde düşüş kaydetmesi döviz kurlarındaki artışın 

gecikmeli etkisinin Şubat ayında ithalatta ivme kaybına  neden olduğuna işaret etti. Ayrıca, kurumlar 

vergisindeki gerileme de vergi gelirlerinin nispeten zayıf performansında etkili oldu. Bütçe Dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 7 Mart 2014 itibarıyla bankacılık sektöründe  

mevduat hacmi yılsonuna göre %0,8 oranında yükseliş kaydederek 1.023 milyar TL seviyesinde 

gerçekleşirken toplam kredi hacmi aynı dönemde %2,6 oranında artarak 1.093 milyar TL düzeyine 

yükseldi. Mevduat hacmindeki yıllık artış %24,5 oranında gerçekleşirken, kredi hacmindeki yıllık artış 

ise %31,7 seviyesinde gerçekleşti. 

Haftanın ilk işlem gününde küresel piyasalarda gerileyen risk algısı ile birlikte BİST-100 endeksi %1,45 

yükseldi ve 64.198 puandan kapandı. TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kazanırken, döviz 

sepeti 2,66 seviyesinde gerçekleşti. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 11 baz 

puan gerileyerek günü %11,27 seviyesinden tamamladı.  

Fed Açık Piyasa Komitesi iki gün sürecek olan yılın ikinci para politikası toplantısına bugün başlıyor. 

Diğer taraftan bugün yurt içinde de TCMB’nin Para Politikası Kurulu toplantısı yakından takip edilecek. 

Ayrıca, Hazine Müsteşarlığı yurt içi piyasada 16 ay vadeli kuponsuz tahvil ihracı gerçekleştirecek.  

ABD’de Şubat ayında sanayi üretimi beklentilerin üzerinde… 

Yurt içinde bugün Para Politikası Kurulu toplantısı bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.654 0,78

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 943 0,59

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 457 0,46

MSCI BRIC Ülkeleri 249 0,54

Dow Jones 16.247 1,13

S&P 500 1.859 0,96

Nasdaq 4.280 0,81

Bovespa 45.118 0,34

Euro Stoxx 50 3.049 1,48

Shanghai* 2.025 0,05

Nikkei* 14.411 0,94

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3927 0,01

USD/JPY 101,6 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,0 0,95

Altın (USD/ons) 1.373,1 0,23

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,70 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 357 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 311 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 241 5 bp

VIX 15,6 2,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.198 1,45

USD/TL 2,2200 0,17

Euro/TL 3,0918 0,15

Döviz Sepeti* 2,6559 0,16

Gösterge Tahvil Faizi %11,27 11 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Sanayi Üretimi Şubat %0,1 %0,6 ABD TÜFE Mart %0,1 %0,1

ABD New York Fed İmalat Endeksi Mart 6,0 5,6 ABD Yeni Konut İnşaatları Şubat 910.000 880.000

Euro Alanı Enflasyon, nihai Şubat %0,8 %0,7 Almanya ZEW Endeksi Mart 53,0 55,7

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Şubat - 1,7 mlyr TL TCMB PPK Toplantısı Mart - -

İşsizlik Oranı Aralık - %10

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201402.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201402.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

88

92

96

100

104

108

112

116

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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