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ABD'de Subat ayinda sanayi tretimi beklentilerin tizerinde...

Yurt icinde bugtin Para Politikasi Kurulu toplantisi bekleniyor.

Diinya Borsalari Kapams %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1.654 0,78 {}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 943 059 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 457 0,46 {}
MSCI BRIC Ulkeleri 249 054 4
Dow Jones 16.247 113 4
S&P 500 1859 0,96 4}
Nasdag 4.280 081 4
Bovespa 45118 034 4}
Euro Stoxx 50 3049 148 4}
Shanghai* 2.025 0,05 4
Nikkei* 14411 094 4
(*)TS108:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 13927 0,01 4}
USsD/JPY 1016 016 4}
Emtia Fiyatlan Kapamis %oDegisim

Diin, ABD ve AB'nin Rusya'ya yonelik uygulamaya karar verdigi yaptinmlarin beklenenden hafif olmasi
kiiresel piyasalarda risk algisinin gerilemesini sagladi. ABD'de aciklanan verilere gére sanayi tretimi
Subat ayinda bir 6nceki aya gore %0,6 oraninda tahminlerin izerinde artis kaydederken, imalat sanayi
kapasite kullanim orani da bir 6nceki aya gore 0,3 puan yiikselerek %78,8 seviyesinde gerceklesti.
Diger taraftan, Mart ayina iliskin New York Fed imalat sanayi endeksi beklentilerin bir miktar altinda
kalirken, endeksin istihdam alt kaleminin bir 6nceki aya gore ivme kaybettigi gortildi. ABD borsalari ise
kiiresel risk algisindaki gerileme ve lilke genelinde son alti ayin en hizl artisini kaydeden sanayi tiretimi
verisi ile yon buldu. Olumsuz hava kosullarinin etkisinin Subat ayi verilerine belirgin sekilde
yansimadigina isaret eden sanayi lretimi verisi sonrasinda haftanin ilk islem gliniinde Dow Jones
endeksi %1'in (izerinde yiikselisle glinii tamamladi.

Cin Merkez Bankasi'nin Yuan'in ABD Dolar karsisindaki hareket bandini genisletmesi diin piyasalar
tarafindan olumlu karsilanirken, Yuan deger kaybini bu sabah da siirdiirdii. Ulkede aciklanan konut
fiyatlari verisi, art arda ikinci ayinda da ivme kaybederek yurt ici talepte zayiflamaya isaret etti.

Eurostat tarafindan aciklanan verilere gore Euro Alani'nda Subat ayinda enflasyon nihai olarak %0,7
seviyesi ile daha dnce aciklanan %0,8 seviyesinin altinda gerceklesti. Dort yili askin siirenin en disik
seviyesi olan enflasyon verisiyle birlikte ECB'nin para politikasinda degisiklige gitmesi gerektigi
ydniindeki yorumlar giicleniyor.

Altin fiyatlari art arda dort glinliik ytikselisin ardindan diin bir miktar geriledi. Bu sabah da altin fiyatlar

Brent Turi Petrol (USD/varil) 107.0 095 g gerilemeye devam ediyor. Diin kiiresel risk algisindaki nispi iyilesmeye paralel Brent tiirii ham petroliin
Altin (USD/ons) 13731 0,23 Q,. varil fiyati da hizli diisiis kaydetti ve 107 USD seviyesine indi.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Aralik déneminde issizlik orani %10 ile son 9 ayin en yiiksek
seviyesine cikarken, tarm disi issizlik %12,1, gen¢ niifusta issizlik orani da %18,7 seviyesinde
ABD Hazine Tahvilleri* %2.70 5bp ﬂh gerceklesti. Kayit disi istihdam ise bir onceki yilin ayni donemine gére 3,1 puan azalarak %34,3
EMBI(+) (baz puan) 357 5bp @ seviyesine geriledi.
EMBI-TR (baz puan) 311 2bp ‘!} Maliye Bakanhgi'nin acikladigi verilere gore Subat ayinda merkezi yonetim biitcesi 1,7 milyar TL fazla
CDS-TR (5 yil) 241 5bp {!' verdi. Blitce harcamalar bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla azalirken, biitce gelirleri artis kaydetti. Bu
donemde, faiz disi fazla da %40,7 oraninda artarak 5 milyar TL oldu. Son 6 ayda ortalama bazda yillik
VIX 156 22p {!' %13 artis kaydeden vergi gelirleri ise Subat ayinda bir énceki yilin ayni ayina kiyasla %7 oraninda artt.
()10 y'l_“k ithalde alinan KDV'den elde edilen gelirlerin bu dénemde diisiis kaydetmesi déviz kurlarindaki artisin
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim gacikmeli etkisinin Subat ayinda ithalatta ivme kaybina neden olduguna isaret etti. Ayrica, kurumlar
BIST-100 64.198 1,45 ﬂn vergisindeki gerileme de vergi gelirlerinin nispeten zayif performansinda etkili oldu. Biitce Dengesi
USD/TL 22200 0717 ) [eerumuzaburadanulasabilirsiniz.
Euro/TL 30918 015 {!, BDDK'nin acikladigi haftalik biilten verilerine gére 7 Mart 2014 itibariyla bankacilik sektoriinde
mevduat hacmi yilsonuna gore %0,8 oraninda yiikselis kaydederek 1.023 milyar TL seviyesinde
Ddviz Sepeti* 26559 016 “u’ gerceklesirken toplam kredi hacmi ayni donemde %2,6 oraninda artarak 1.093 milyar TL diizeyine
Gosterge Tahvil Faizi %11,27 11 bp {!.. yiikseldi. Mevduat hacmindeki yillik artis %24,5 oraninda gerceklesirken, kredi hacmindeki yillik artis
(*) 0,5*USD+0,5*EUR ise %31,7 seviyesinde gerceklesti.
Tahminlerimiz 2013 2014 Haftanin ilk islem giintinde kiiresel piyasalarda gerileyen risk algisi ile birlikte BIST-100 endeksi %1,45
Bilylime (%) 4,0 25 ylkseldi ve 64.198 puandan kapandi. TL, Dolar ve Euro karsisinda bir miktar deger kazanirken, dbviz
. sepeti 2,66 seviyesinde gerceklesti. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise 11 baz
Cari Acik/GSYH (%) 7.2 55 . o -
puan gerileyerek glinii %11,27 seviyesinden tamamladi.
Enflasyon (%) 74%* 8,5 . L Y . .
Fed Acik Piyasa Komitesi iki gtin siirecek olan yilin ikinci para politikasi toplantisina bugtin bashyor.
DIBS Faiz* (%) 7.7%% 110 Diger taraftan bugiin yurt icinde de TCMB'nin Para Politikasi Kurulu toplantisi yakindan takip edilecek.
(")ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz Ayrica, Hazine Mustesarligi yurt ici piyasada 16 ay vadeli kuponsuz tahvil ihraci gerceklestirecek.
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Sanayi Uretimi Subat %0,1 %0,6 ABDTUFE Mart %0,1 %0,1
ABD New York Fed imalat Endeksi Mart 6,0 56 ABDYeniKonutinsaatlar Subat 910.000 880.000
Euro Alani Enflasyon, nihai Subat %0,8 %0,7  Almanya ZEW Endeksi Mart 53,0 55,7
Yurtici Yurtici
Biitce Dengesi Subat 17mlyrTL  TCMBPPK Toplantisi Mart
issizlik Orani Aralik %10

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201402.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201402.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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