
   

ABD Merkez Bankası (Fed), iki gündür devam eden açık piyasa komitesi toplantısının 

ardından aldığı kararları açıkladı. Tahvil alım miktarını 65 milyar USD’den 55 milyar 

USD’ye indiren Fed, faiz oranını ise değiştirmeyerek %0,25’te tuttu. İlk faiz artırımının 

2015 yılında yapılmasını bekleyen üye sayısı artarken, Fed yetkilileri enflasyonun yakın 

bir dönem içerisinde %2’lik hedef seviyesini test etmesini beklemediklerini belirttiler. 

Fed, ileriye dönük faiz yönlendirmesine esas %6,5’lık işsizlik oranı eşiğini kaldırarak; 

enflasyon, istihdam piyasasındaki genel şartlar ve diğer finansal gelişmeler gibi daha 

geniş çaplı göstergelerin takip edileceğini ifade etti.  

Fed Başkanı Janet Yellen, ilk defa liderlik ettiği açık piyasa komitesi toplantısının 

ardından çeşitli açıklamalarda bulunarak, istihdam piyasasındaki olumlu gelişimin 

öngörülenden hızlı şekilde devam ettiğini söyledi. Ancak enflasyon ve istihdam 

göstergelerine dair daha alınacak çok yol olduğunu belirten Yellen, yalnızca işsizlik oranı 

yerine daha çok veriye bakacakları yeni sözlü ileriye dönük yönlendirmenin ise daha net 

ve anlaşılır bir şekilde kurgulanacağını ifade etti. İlk faiz artırımı kararının verilerdeki 

gelişmelere bağlı olarak parasal genişlemenin bitmesinden altı ay sonrasında 

alınabileceğini dile getiren Yellen, varlık alım programının azaltılması konusunda 

önceden çizilmiş bir rotanın bulunmadığını ancak önümüzdeki sonbahara kadar varlık 

alımlarının sonlandırılabileceğini belirtti. Fed Başkanı, söz konusu hususta alınacak 

kararların ekonomik gelişmelerin seyrine göre belirleneceğini de sözlerine ekledi. 

Yellen’in açıklamalarının Fed’in faiz artırımına öngörülenden önce başlayabileceği 

beklentisini artırmasına bağlı olarak bu sabah Asya borsaları ekside seyrediyor.  

Sanayi üretimi ve yatırımlardaki yavaşlamanın %7,5’lik büyüme hedefi için tehdit 

olduğunu belirten Çin, ekonomik büyümesini desteklemek amacıyla inşaat projelerine 

olan yatırımları artıracağını ve bunun yanı sıra diğer destekleyici önlemleri de 

uygulamaya koyabileceğini ifade etti. Bilindiği üzere son dönemlerde Çin ekonomisinden 

gelen olumsuz sinyaller, küresel piyasalar üzerinde aşağı yönlü bir baskı yaratıyordu. 

18 Mart tarihinde TCMB tarafından gerçekleştirilen para politikası kurulu toplantısının 

ertesinde, banka ekonomistlerine yapılan sunumda, "Enflasyon beklentileri ve fiyatlama 

davranışları yakından izlenecek ve sıkı para politikası duruşu, enflasyon görünümünde 

belirgin bir iyileşme olana kadar sürdürülecektir." denildi.  

Dün, BİST-100 endeksi yükselen siyasi tansiyon ve Fed kararları öncesi yatırımcıların 

temkinli bir tutum sergilemesi nedeniyle %0,13 düşerek günü 65.487 puandan kapattı. 

TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi de piyasalardaki olumsuz havanın etkisiyle %11,28 düzeyine yükseldi.  

Küresel piyasalarda Ukrayna’da yaşanan gerginliklerin azalması sonucu dün oluşan 

olumlu hava, Fed başkanı Yellen’in açıklamaları sonrasında yaşanan gelişmelerin 

etkisiyle dağılırken, 30 mart yerel seçimi yaklaştıkça gittikçe artan siyasi tansiyon da iç 

piyasayı olumsuz olarak etkiliyor. Yurt içinde bugün, dün TBMM’de yapılan olağanüstü 

genel kurulda alınan kararların yarattığı etkiler takip edilirken, ABD’de ise işsizlik maaşı 

başvuruları ve Philadelphia Fed imalat endeksindeki değişim yakından izlenecek. 

Fed faiz oranını %0,25’te tuttu, tahvil alım miktarını ise 10 milyar USD azalttı. 

Fed ‘in aldığı kararlar küresel finansal piyasalarda olumsuz algılandı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.658 0,45

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 951 0,20

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 450 1,59

MSCI BRIC Ülkeleri 253 0,26

Dow Jones 16.222 0,70

S&P 500 1.861 0,61

Nasdaq 4.308 0,59

Bovespa 46.567 0,90

Euro Stoxx 50 3.076 0,08

Shanghai* 2.013 0,44

Nikkei* 14.224 1,65

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3910 0,03

USD/JPY 101,6 0,18

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,0 0,73

Altın (USD/ons) 1.341,3 1,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,78 10 bp

EMBI(+) (baz puan) 347 9 bp

EMBI-TR (baz puan) 300 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 237 3 bp

VIX 15,1 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 65.487 0,13

USD/TL 2,2244 0,29

Euro/TL 3,0940 0,27

Döviz Sepeti* 2,6592 0,28

Gösterge Tahvil Faizi %11,28 5 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Fed Açık Piyasa Komitesi Toplantı Kararı Mart - - ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 10-15 Mart 322.000 315.000

ABD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Mart 3,8 -6,3

İkinci El Konut Satışları Şubat 4,61 mlyn 4,61 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(19.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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