
   

Bu sabah Çin’de açıklanan verilere göre imalat sanayi PMI verisi 48,1 ile art arda 

üçüncü ayında da 50 olan eşik seviyesinin altında kalarak ekonomik aktivitede 

daralmaya işaret etti.  Veriyi oluşturan alt kalemlere bakıldığında üretim ve yeni 

siparişlerin azaldığı görülürken, ihracat siparişlerinin dört ayın ardından ilk kez 

yükseliş kaydetmesi olumlu bir gelişme olarak kayda geçti.  Olumsuz PMI verisinin 

ülkede yeni bir teşvik programının devreye alınması beklentilerini 

güçlendirmesiyle Shanghai bileşik endeksi bu sabah yükselişte. Bu yükselişte 

bakır fiyatlarının son dönemde hızlı gerilediği seviyelerden toparlanması da etkili 

oluyor.  

Geçtiğimiz haftayı %3,6’lık düşüşle tamamlayan altın fiyatlarında aşağı yönlü 

hareket bu sabah da sürüyor. Çarşamba günü 105,9 USD seviyesine kadar 

gerileyen Brent türü ham petrolün varil fiyatı ise bu sabah 106,8 USD düzeyinde 

seyrediyor.  Çin’de açıklanan olumsuz PMI verisinin petrol fiyatları üzerinde bugün 

aşağı yönlü baskı yaratması bekleniyor. 

Euro Alanı’nda Cuma günü açıklanan Mart ayına ilişkin tüketici güveni endeksi 

verisi beklentilerin oldukça üzerinde gelerek bölge ekonomisine yönelik olumlu 

beklentileri destekledi. Yine Cuma günü açıklanan verilere göre bölgenin cari 

işlemler fazlası da Ocak ayında rekor yüksek seviyede gerçekleşirken, aynı 

dönemde sermaye girişlerinin de güçlü seyrettiği görüldü. 

Uludağ Ekonomi Zirvesi’nde yaptığı konuşmada Maliye Bakanı Mehmet Şimşek cari 

açığın, AB ekonomilerinin iyileşme göstermesi, iç talebin ivme kaybetmesi, altın 

ithalatının düşmesi gibi birtakım olumlu faktörlerin etkisiyle tahmin edilenden 

daha düşük seviyelere gerileyebileceği yorumunda bulundu. Türkiye ekonomisine 

ilişkin olumsuz beklentilerin dayanaksız olduğunu belirten Şimşek siyasi istikrar 

konusunda da ekonominin risk altında olmadığını ifade etti. Ayrıca, Şimşek 

yavaşlayan iç talebe bağlı olarak kamu maliyesi göstergelerinde önümüzdeki 

dönemde bir miktar bozulma kaydedilebileceğinin altını çizdi. 

Haftanın son işlem gününde Twitter’ın erişime kapatılmasının ardından yurt içi 

siyasi gerilimin artmasının etkisiyle küresel piyasalardan negatif yönde ayrışan  

BİST-100 endeksi %1,04’lük düşüşle 64.579 puandan kapandı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında bir miktar değer kaybetti. Döviz sepeti 2,65 seviyesinde gerçekleşti. 24 

Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 7 baz puan yükselerek %11,48 

seviyesinden günü tamamladı.  

Bugün ABD’de ve Euro Alanı’nda açıklanacak PMI verileri ekonomi gündeminin 

odağında olacak.  Yurt içinde ise sakin bir veri gündemi bulunurken, yerel seçim 

haftasına girilmesi ve Suriye kaynaklı endişelerle siyasi tansiyonun yükselme 

ihtimali piyasaların seyri açısından risk oluşturabilir. 

Küresel piyasalarda ABD ve Euro Alanı’na ilişkin PMI verileri bekleniyor. 

BİST-100 endeksi Cuma günü %1,04 geriledi. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

24 Mart 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 0,06

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 945 0,45

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 456 0,78

MSCI BRIC Ülkeleri 254 0,85

Dow Jones 16.303 0,17

S&P 500 1.867 0,29

Nasdaq 4.277 0,98

Bovespa 47.381 0,22

Euro Stoxx 50 3.096 0,25

Shanghai* 2.063 0,76

Nikkei* 14.475 1,77

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3783 0,01

USD/JPY 102,4 0,01

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,2 1,41

Altın (USD/ons) 1.335,1 0,35

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,75 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 351 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 317 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 256 0 bp

VIX 15,0 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.579 1,04

USD/TL 2,2323 0,07

Euro/TL 3,0767 0,06

Döviz Sepeti* 2,6545 0,06

Gösterge Tahvil Faizi %11,48 7 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD İmalat Sanayi PMI Mart 56,9 56,7

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI Mart 53,0 53,2

Euro Alanı Hizmetler PMI Mart 52,6 52,6

Almanya İmalat Sanayi PMI Mart 54,6 55,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(20.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü
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