
   

Dün, ABD’de açıklanan öncü imalat sanayi satın alma yöneticileri endeksi (PMI) Mart ayında 

55,5 düzeyinde gerçekleşerek Şubat ayındaki yaklaşık son 4 yılın en yüksek seviyesinden 

geriledi. İmalat sanayinde büyüme hızının bir miktar yavaşladığına işaret eden PMI 

verisindeki düşüşte kötü hava koşullarının gecikmeleri etkilerinin belirleyici olduğu 

gözlendi. ABD borsaları PMI verisinin gerilemesinin de etkisiyle günü ekside kapattı.  

Öncü verilere göre Euro Alanı’nda Mart'ta imalat PMI 53 ile beklentiler seviyesinde 

gerçekleşirken, hizmetler PMI da 52,4 ile öngörülere yakın bir değer aldı. Bölge genelinde 

üretim faaliyetlerinin artmaya devam ettiğine işaret eden PMI verisi Euro Alanı 

ekonomisine yönelik iyimser beklentilerin yükselmesine neden oldu.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard and Poors (S&P), Brezilya'nın kredi 

notunu “BBB”den “BBB-”ye düşürürken, kredi notu görünümünü ise “negatif”ten 

“durağan”a revize etti. S&P, kararın zayıf ekonomik büyüme görünümü ve artan kamu 

borcunun Brezilya’nın dış şoklarla başa çıkma kabiliyetini zayıflatması nedeniyle alındığını 

belirtti. Brezilya ekonomisinde büyümenin son 3 yıldır keskin şekilde zayıfladığına işaret 

eden S&P, ülkede büyümenin 2014 yılında %1,8, 2015 yılında %2,0 seviyesinde 

gerçekleşeceği tahmininde bulundu. 

Türkiye'de konut satışları Şubat ayında bir önceki yılın aynı dönemine göre yaklaşık %7 

düşüşle 82.597 adet olarak gerçekleşti. Borçlanma maliyetlerinin tarihi düşük seviyelere 

gerilemesi ve yeni ruhsat alınacak konutlara uygulanan KDV artışının talebi öne 

çekmesiyle 2013'te hızlı artış kaydeden konut satışlarında, bu yıl faizlerdeki yükseliş, siyasi 

gelişmeler ve yüksek baz etkisi nedeniyle daralma öngörülüyor. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 14 Mart 2014 itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yılsonuna göre %2,2 oranında artarak 1.037 milyar TL 

seviyesinde gerçekleşirken toplam kredi hacmi aynı dönemde %3,4 oranında artarak 

1.101 milyar TL düzeyine yükseldi. Mevduat hacmindeki yıllık artış %24,5 oranında 

gerçekleşirken, kredi hacmindeki yıllık artış ise düşüş eğilimini sürdürdü ve %31,7 

düzeyine geriledi. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch dün yayımladığı raporda Avrupa, 

Ortadoğu ve Afrika’da yer alan gelişmekte olan ülkelerdeki 86 şirkete uyguladığı, yerel 

para biriminde %15’lik değer kaybını baz alan stres testlerinin sonuçlarını açıkladı. Bu 

çerçevede raporda, cari açık ve bütçe açığı (çifte açık) olan Brezilya, Hindistan, Endonezya 

gibi ülkelerde yer alan şirketlerin söz konusu senaryo altında sermaye akımlarındaki 

yavaşlamaya karşı yüksek miktarda duyarlı oldukları belirtilirken, reel sektörü en kırılgan 

ülkenin Türkiye olduğu vurgulandı. 

Haftanın ilk işlem gününde, yurt içinde devam eden siyasi gerilime ek olarak Fitch’in 

yayımladığı rapor BİST-100 endeksinin %1,35’lik düşüşle 63.710 puandan kapanmasında 

etkili oldu. TL, Dolar ve Euro karşısında bir miktar değer kaybederken, döviz sepeti 2,66 

seviyesine yükseldi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 19 baz puan 

yükselerek %11,60 seviyesine çıkarken, Türkiye’nin CDS primleri ve Türk eurotahvillerinin 

risk primi (EMBI-TR) de hızlı yükseldi. 

S&P Brezilya’nın kredi notunu düşürdü. 

Fitch yapmış olduğu stres testinin sonuçlarını açıkladı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.646 0,45

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 954 0,95

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 457 0,18

MSCI BRIC Ülkeleri 258 1,50

Dow Jones 16.277 0,16

S&P 500 1.857 0,49

Nasdaq 4.226 1,18

Bovespa 47.993 1,29

Euro Stoxx 50 3.053 1,41

Shanghai* 2.062 0,20

Nikkei* 14.423 0,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3784 0,01

USD/JPY 102,2 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,6 0,52

Altın (USD/ons) 1.311,7 1,75

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,74 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 351 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 328 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 263 7 bp

VIX 15,1 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 63.710 1,35

USD/TL 2,2379 0,25

Euro/TL 3,0846 0,26

Döviz Sepeti* 2,6612 0,25

Gösterge Tahvil Faizi %11,60 19 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat Sanayi PMI Mart 56,9 55,5 ABD Tüketici Güven Endeksi Mart 78,6 78,1

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI Mart 53,0 53,0 ABD Yeni Konut Satışları Şubat 445.000 468.000

Euro Alanı Hizmetler PMI Mart 52,6 52,4

Almanya İmalat Sanayi PMI Mart 54,6 53,8

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 104,6

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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