
   

Dün açıklanan verilere göre ABD’de tüketici güveni Mart ayında 82,3 seviyesinde gelerek beklentilerin 

üzerinde gerçekleşti. Altı yılı aşkın sürenin en iyi performansına işaret eden tüketici güvenini işgücü 

piyasasına yönelik olumlu beklentiler destekledi. Diğer taraftan, Case-Shiller konut fiyatları endeksi 

aylık bazda düşüş gösterse de yıllık bazda %13,2’lik artışla yükseliş eğilimini sürdürdü. Güçlü tüketici 

güveni verisi ile kötü hava koşullarının ekonomik beklentilerde yarattığı bozulmanın etkisinin geçmiş 

olduğu yorumları güçlenirken veri açıklaması sonrasında ABD borsaları kazançlarını artırdı. Asya 

borsaları da bu sabah, dün ABD’de etkili olan olumlu havanın ve Çin’de teşvik uygulamalarının devreye 

alınacağı beklentilerinin gündemdeki yerini korumasıyla yukarı yönlü bir seyir izliyor. 

Almanya’da yatırımcı güvenini ölçen Ifo endeksi beklentilerin bir miktar altında gerçekleşti. Son beş 

aydır ilk kez gerileme kaydeden Ifo endeksinin zayıf performansında Ukrayna kaynaklı endişelerin 

neden olduğu düşünülüyor. Diğer taraftan, dün Euro Alanı’nda politika yapıcılarının yaptıkları 

konuşmalar gündemde önemli yer tuttu.  ECB yönetim kurulu üyesi Jens Weidmann negatif faiz 

oranlarının aşırı değerli Euro’yu dizginlemek için tercih edilebilir bir yöntem olduğunu belirtti. Diğer bir 

yönetim kurulu üyesi Jozef Makuch da bölgede deflasyon ihtimalinin arttığını ve bunun önüne geçmek 

için yeni kararlar almaya hazır olduklarını ifade etti. Açıklamaların ardından Euro Dolar karşısında bir 

miktar değer kaybetti. 

Petrol fiyatları dün Libya kaynaklı arz yönlü endişelerin yanı sıra Çin’in teşvik uygulaması getirme 

ihtimalinin petrol talebini artıracağı beklentisiyle yükseliş kaydetti. Gün içinde 1.306 USD/ons 

seviyesine kadar gerileyerek son bir buçuk ayın en düşük seviyesini test eden altın fiyatları ise kapanışa 

doğru bir miktar toparladı. Bu sabah itibarıyla 1.315 USD/ons seviyesinde  bulunan altın fiyatları yukarı 

yönlü hareket etme eğiliminde. 

Yurt içinde açıklanan verilere göre kapasite kullanım oranı Mart ayında bir önceki aya göre 0,2 puan 

düşüş kaydederken, reel kesim güven endeksi aynı dönemde 4 puan artarak 108,6 ile son sekiz ayın en 

yüksek seviyesinde gerçekleşti. Yine dün açıklanan verilere göre mevsimsellikten arındırılmış inşaat, 

hizmet ve perakende sektörlerine ilişkin güven endekslerinin üçünde de aylık bazda gerileme 

kaydedildiği görüldü.  

Fitch’in Pazartesi günü yayımladığı raporunun ardından bir diğer uluslararası kredi derecelendirme 

kuruluşu Moody’s de dün yayımladığı raporda Türkiye’ye yönelik değerlendirmelerde bulundu. Raporda, 

politik belirsizlikler ve piyasalarda yükselen volatiliteye bağlı olarak Türkiye'nin dış şoklara karşı daha 

kırılgan hale geldiği belirtildi. Diğer taraftan, ülkenin döviz cinsi borçluluğunun yönetilebilir seviyelerde 

olduğu ifade edilirken, karşılaşılabilecek ekonomik şoklar durumunda maliye politikasının ekonomiyi 

destekleyebileceği de belirtildi. 

TCMB 18 Mart’ta gerçekleştirdiği PPK toplantısının özet metnini yayımladı. İç talepte gözlenen 

yavaşlamanın henüz iktisadi faaliyete yansımadığının belirtildiği metinde, enflasyon üzerindeki yukarı 

yönlü risklerin etkisini koruduğu ve para politikasının normalleşme süreci çerçevesinde gerekmesi 

halinde TL cinsi tutulan zorunlu karşılıklara faiz ödenebileceği belirtildi. Yurt içi piyasalarda oldukça 

olumlu karşılanan bu haber sonrası bu sabah da Resmi Gazete’de zorunlu karşılıklara faiz 

ödenebilmesinin önünü açan tebliğ yayımlandı. 

Dün TCMB’nin TL cinsi zorunlu karşılıklara faiz ödenebileceği açıklamasının desteklediği BİST-100 

endeksi bankacılık hisseleri öncülüğünde %1,55 oranında yükselerek 64.696 puandan kapandı. TL Dolar 

ve Euro karşısında değer kazandı. Döviz sepeti gün içinde 2,6367 seviyesine inerken, kurlarda ve 

borsada kaydedilen olumlu hareketlere paralel 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 16 

baz puan geriledi ve %11,44 seviyesinden günü tamamladı. Türkiye’nin CDS primleri ve Türk 

eurotahvillerinin risk primi (EMBI-TR) de bir miktar gerileme gösterdi. 

Bugün küresel piyasalara sakin bir veri gündemi hâkim olurken ABD’de açıklanacak dayanıklı mal 

siparişleri verisi öne çıkıyor.  

ABD’de Mart ayında tüketici güveni Ocak 2008’den bu yana en yüksek seviyesinde... 

TCMB TL cinsi zorunlu karşılıklara faiz ödeme uygulamasına gidilebileceğini açıkladı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.656 0,59

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 958 0,48

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 462 1,13

MSCI BRIC Ülkeleri 259 0,39

Dow Jones 16.368 0,56

S&P 500 1.866 0,44

Nasdaq 4.234 0,19

Bovespa 48.180 0,39

Euro Stoxx 50 3.097 1,43

Shanghai* 2.064 0,17

Nikkei* 14.477 0,37

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3778 0,04

USD/JPY 102,3 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,1 0,41

Altın (USD/ons) 1.312,0 0,02

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,75 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 343 8 bp

EMBI-TR (baz puan) 324 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 252 11 bp

VIX 14,0 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 64.696 1,55

USD/TL 2,2275 0,46

Euro/TL 3,0689 0,51

Döviz Sepeti* 2,6482 0,49

Gösterge Tahvil Faizi %11,44 16 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tüketici Güven Endeksi Mart 78,6 82,3 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Şubat %1,0 -%1,0

ABD Yeni Konut Satışları Şubat 445.000 440.000

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Mart - 108,6 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Mart - %73,1

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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