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Diinya Borsalari Kapamis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1653 007 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 975 0.73 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 466 0,64 ‘[}
MSCI BRIC Ulkeleri 263 1,02 4
Dow Jones 16.264 0,034}
S&P 500 1843 019 4}
Nasdag 4151 054 4k
Bovespa 49.647 350 4
Euro Stoxx 50 3134 011 4
Shanghai* 2.037 049 -}
Nikkei* 14696 050 4
(*)TS108:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,3740 033
USD/JPY 1021 017 4}
Emtia Fiyatlari Kapanis %oDegisim

Fed yetkililerinden para politikasi kararlarina iliskin farkl gordsler...

BIST-100 yurt icindeki gelismelere bagl olarak %1,01 geriledi.

ABD'de daha énce %3,2'den %2,4'e revize edilen 2013 yilinin son ceyregine iliskin GSYH biylime
verisi nihai olarak %2,6 diizeyinde ilan edildi. Biiylime verisi beklentilerin bir miktar altinda kalsa da,
ozellikle sadlk ve hizmet sektorlerine yonelik tiiketici harcamalarindaki artisa bagh olarak toplam
tiiketici harcamalarinin son lc yilin en sert yikselisini kaydetmesi tlkede iktisadi faaliyetin ivme
kazanacadina yonelik gortsleri destekledi. Ayrica, diin aciklanan haftalik issizlik maasi basvurulari da
311.000 kisi ile beklentilerin altinda gercekleserek isglicli piyasasindaki toparlanmaya isaret etti.
ABD'de borsalar ise diin teknoloji ve bankacilik hisselerine gelen satislarin etkisiyle hafif geriledi.

ABD'de diin Fed yetkililerinin tahvil alimlarina ve faiz kararlarina iliskin yaptiklari farkli
dederlendirmeler takip edildi. Chicago Fed Baskani Charles Evans, faizlerin muhtemelen 2015 yilinin
ikinci yarisinda artirlacagini, s6z konusu kararda enflasyonun hizinin belirleyici olacagini ifade
ederken, New York Fed Baskani William Dudley tahvil alimlarinin sonlandiriimasindan sonra bile
faizlerin uzun bir stire daha diisiik seviyelerde kalmasi gerektigine yonelik goris bildirdi. Gectigimiz
haftaki Fed toplantisinin ardindan Fed Baskani Janet Yellen tahvil alimlarinin sonlandiriimasindan 6
ay sonra faizlerin artirilabilecedini belirtmisti.

IMF, USD'lik kurtarma
paketi saglanmasi konusunda anlasmaya varildigini duyurdu. 2014 yilinin basindan bu yana politik ve

son donemde yasadii krizin ardindan Ukrayna'ya 14-18 milyar

ekonomik sikintilarla bogusan Ukrayna'ya IMF ve diger batili kaynaklardan éniimizdeki iki yil icinde
yaklasik 27 milyar USD tutarinda destek saglanacadi acikland.

Brent Tirt Petrol (USD/varil) 106,7 0,71 ‘{} < o e 5
TCMB Baskani Erdem Basci diin Tirkiye Bankalar Birligi Yonetim Kurulu toplantisinda yaptidi
Altin (USD/ons) 12959 0624 sunumda sik para politikasina ek olarak alinan makroihtiyati tedbirlere ve yavaslayan sermaye
Risk Géstergeleri Kapanis Degisim akimlarina Ea.gh ?I?rak ti]ke.ti.ci kred.iler.i.nd”e ya.\./a,sllama glji'jzleundi._f!ini“ belilrt.ti.. .Bu gergevenile, ivme
kaybedecedi éngorilen yurt ici talebin bliylime izerindeki asadi yonli etkisini ihracatta saglanacak
ABD Hazine Tahvilleri* %269 2bp & artisin sinirlandiracagini ifade eden Basci, 6niimiizdeki dénemde cari acikta belirgin bir iyilesme
EMBI(+) (baz puan) 334 5bp {L gdzlenecedini vurguladi. Basci, ekonomide ciddi bir yavaslama gdzlenmesi halinde ise TCMB'in
EMBI-TR (baz puan) 297 15bp J} elindeki araclar ile bankacilik sektortiniin aracihk maliyetlerini azalticc yonde bir politika
izleyebilecedini de duyurdu. Basci, 6niimiizdeki donemde zorunlu karsiliklara faiz 6denmesinin
CDS-TR Gy 229 11bp 4} giindeme alinabilecegini belirtirken, s6z konusu kararin ROM tizerindeki etkileri dikkat alindiginda séz
VIX 146 03p I}  konusu faizin sinirli tutulmasinin uygun bir yaklasim olacaginiifade etti.
()0 y"_“k Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Tirkiye'nin bankacilik sektdriiniin gériiniimiine
YurtliciPiyasalar Kapamis  %Degisim j;c1in degerlendirmelere yer verdigi raporunda, sektérde artan belirsizlige dikkat cekti. S&P, yurt
BIST-100 67.048 1,01 J} icindeki politik gelismelerin ve yaklasan secimlerin bankacilik sektorl icin risk unsuru olarak
USD/TL 21869 0,33 {L gorildigund belirtirken, Fed'in para politikalarina yonelik alacadi kararlarin da 2014 yilinda sektdriin
fonlama risklerini artirabilecegini ifade etti. TCMB'nin faiz artinrm kararinin ardindan 2014 yilinda
Euro/TL 30047 066 ‘u’ sektorde faiz marjlan tzerinde baski olacagini vurgulayan S&P raporda kredi artis hizinin ivme
Déviz Sepeti* 2,5958 053 4} kaybetmesine bagli olarak sektdrde karlarin daralabilecegdini belirtti.
Gosterge Tahvil Faizi %10.,98 12bp fF  Bnceki giin kaydettigi sert yiikselisin ardindan diin de ilk seansi artida kapatan BiST-100 endeksi
(*) 0,5*USD+0,5*EUR kapanisa dogru yurt icindeki gelismelerin etkisiyle geriledi ve glinidi %1,01 diisiisle 67.048 puandan
Tahminlerimiz 2013 2014 kapatti. Endeksin ilk seanstaki yiikselisinde kiiresel piyasalarda gelismekte olan Ulkelere y&nelik
Biiyime (%) 4,0 25 sermaye akimlarinin hizkazanmasi ve bankacilik hisselerine gelen talebin etkili olurken, Gst diizey bir
toplantinin ses kayitlarinin sosyal medyada yayilmasinin ardindan yurt icinde satis baskisinin artis
Cari Ack/GSYH (%) 72 33 kaydettigi gorildd. Gin icinde 2,1710 seviyesine kadar gerileyen USD/TL kuru giini 2,1869
Enflasyon (%) 74%* 85 diizeyinden kapatti. Déviz sepeti de diin 2,60 diizeyine geriledi. 24 Subat 2016 vadeli gésterge
DIBS Faiz* (%) 7.7%% 11,0 tahvilin bilesik faizi ise dlin %10,98 seviyesinden giini kapatti.
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(**) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH 4. Ceyrek %2,7 %2,6  ABDKisisel Gelirler Subat %0.,2 %0,3
ABD issizlik Maasi Basvurulari 17-22Mart 325.000 311.000  ABD Cekirdek PCE Subat %0,1 %0,1
ABD Bekleyen Konut Satislar Subat %0,1 -%0,8  Almanya TUFE, 6ncii Mart %1,1 %1,2
Yurtici Yurtici
- Tiketici Gliven Endeksi Mart 69,2

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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