
   

ABD'de daha önce %3,2'den %2,4'e revize edilen 2013 yılının son çeyreğine ilişkin GSYH büyüme 

verisi nihai olarak %2,6 düzeyinde ilan edildi. Büyüme verisi beklentilerin bir miktar altında kalsa da, 

özellikle sağlık ve hizmet sektörlerine yönelik tüketici harcamalarındaki artışa bağlı olarak toplam 

tüketici harcamalarının son üç yılın en sert yükselişini kaydetmesi ülkede iktisadi faaliyetin ivme 

kazanacağına yönelik görüşleri destekledi. Ayrıca, dün açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları da 

311.000 kişi ile beklentilerin altında gerçekleşerek işgücü piyasasındaki toparlanmaya işaret etti. 

ABD'de borsalar ise dün teknoloji ve bankacılık hisselerine gelen satışların etkisiyle hafif geriledi. 

ABD'de dün Fed yetkililerinin tahvil alımlarına ve faiz kararlarına ilişkin yaptıkları farklı 

değerlendirmeler takip edildi. Chicago Fed Başkanı Charles Evans, faizlerin muhtemelen 2015 yılının 

ikinci yarısında artırılacağını, söz konusu kararda enflasyonun hızının belirleyici olacağını ifade 

ederken,  New York Fed Başkanı William Dudley tahvil alımlarının sonlandırılmasından sonra bile 

faizlerin uzun bir süre daha düşük seviyelerde kalması gerektiğine yönelik görüş bildirdi. Geçtiğimiz 

haftaki Fed toplantısının ardından Fed Başkanı Janet Yellen tahvil alımlarının sonlandırılmasından 6 

ay sonra faizlerin artırılabileceğini belirtmişti. 

IMF, son dönemde yaşadığı krizin ardından Ukrayna'ya 14-18 milyar USD'lik kurtarma 

paketi sağlanması konusunda anlaşmaya varıldığını duyurdu. 2014 yılının başından bu yana politik ve 

ekonomik sıkıntılarla boğuşan Ukrayna'ya IMF ve diğer batılı kaynaklardan önümüzdeki iki yıl içinde 

yaklaşık 27 milyar USD tutarında destek sağlanacağı açıklandı. 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün Türkiye Bankalar Birliği Yönetim Kurulu toplantısında yaptığı 

sunumda sıkı para politikasına ek olarak alınan makroihtiyati tedbirlere ve yavaşlayan sermaye 

akımlarına bağlı olarak tüketici kredilerinde yavaşlama gözlendiğini belirtti. Bu çerçevede, ivme 

kaybedeceği öngörülen yurt içi talebin büyüme üzerindeki aşağı yönlü etkisini ihracatta sağlanacak 

artışın sınırlandıracağını ifade eden Başçı, önümüzdeki dönemde cari açıkta belirgin bir iyileşme 

gözleneceğini vurguladı. Başçı, ekonomide ciddi bir yavaşlama gözlenmesi halinde ise TCMB'in 

elindeki araçlar ile bankacılık sektörünün aracılık maliyetlerini azaltıcı yönde bir politika 

izleyebileceğini de duyurdu. Başçı, önümüzdeki dönemde zorunlu karşılıklara faiz ödenmesinin 

gündeme alınabileceğini belirtirken, söz konusu kararın ROM üzerindeki etkileri dikkat alındığında söz 

konusu faizin sınırlı tutulmasının uygun bir yaklaşım olacağını ifade etti. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P, Türkiye'nin bankacılık sektörünün görünümüne 

ilişkin değerlendirmelere yer verdiği raporunda, sektörde artan belirsizliğe dikkat çekti. S&P, yurt 

içindeki politik gelişmelerin ve yaklaşan seçimlerin bankacılık sektörü için risk unsuru olarak 

görüldüğünü belirtirken, Fed'in para politikalarına yönelik alacağı kararların da 2014 yılında sektörün 

fonlama risklerini artırabileceğini ifade etti. TCMB'nin faiz artırım kararının ardından 2014 yılında 

sektörde faiz marjları üzerinde baskı olacağını vurgulayan S&P raporda kredi artış hızının ivme 

kaybetmesine bağlı olarak sektörde kârların daralabileceğini belirtti. 

Önceki gün kaydettiği sert yükselişin ardından dün de ilk seansı artıda kapatan BİST-100 endeksi 

kapanışa doğru yurt içindeki gelişmelerin etkisiyle geriledi ve günü %1,01 düşüşle 67.048 puandan 

kapattı. Endeksin ilk seanstaki yükselişinde küresel piyasalarda gelişmekte olan ülkelere yönelik 

sermaye akımlarının hız kazanması ve bankacılık hisselerine gelen talebin etkili olurken,  üst düzey bir 

toplantının ses kayıtlarının sosyal medyada yayılmasının ardından yurt içinde satış baskısının artış 

kaydettiği görüldü. Gün içinde 2,1710 seviyesine kadar gerileyen USD/TL kuru günü 2,1869 

düzeyinden kapattı. Döviz sepeti de dün  2,60 düzeyine geriledi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise dün %10,98 seviyesinden günü kapattı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.653 0,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 975 0,73

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 466 0,64

MSCI BRIC Ülkeleri 263 1,02

Dow Jones 16.264 0,03

S&P 500 1.849 0,19

Nasdaq 4.151 0,54

Bovespa 49.647 3,50

Euro Stoxx 50 3.134 0,11

Shanghai* 2.037 0,49

Nikkei* 14.696 0,50

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3740 0,33

USD/JPY 102,1 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,7 0,71

Altın (USD/ons) 1.295,9 0,62

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,69 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 334 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 297 15 bp

CDS-TR (5 yıl) 229 11 bp

VIX 14,6 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 67.048 1,01

USD/TL 2,1869 0,33

Euro/TL 3,0047 0,66

Döviz Sepeti* 2,5958 0,53

Gösterge Tahvil Faizi %10,98 12 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH 4. Çeyrek %2,7 %2,6 ABD Kişisel Gelirler Şubat %0,2 %0,3

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 17-22 Mart 325.000 311.000 ABD Çekirdek PCE Şubat %0,1 %0,1

ABD Bekleyen Konut Satışları Şubat %0,1 -%0,8 Almanya TÜFE, öncü Mart %1,1 %1,2

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Mart - 69,2

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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