w oan

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

31 Mart 2014 Mustafa Kemal Giindogdu

¥

Diinya Borsalari Kapanis  %Degisim vyere| secimlerde mevcut hitkiimet giiven tazeledi.
MSCIDunya Borsalan 1662 053 Cin hiikimetinin yeni tesvikler saglayacagina yonelik beklentiler piyasalari destekliyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 985 099 4}
MSCl jJaponya Haric Asya Ulkeleri* 467 073 4 Cuma glinii ABD'de aciklanan verilere gore, Subat ayinda kisisel gelirler %0,3 ile
. beklentilerin bir miktar tzerinde artis kaydederken, ayni doneme ait kisisel tiiketim
MSCI BRIC Ulkeleri 266 118 4 . ) ) ) . .
harcamalar verisindeki artis %0,1 ile beklentilere paralel gerceklesti. Haftanin son islem
Dow Jones 16323 036 ft gliniinde ABD borsalari, tiiketim sektériinde faaliyet gdsteren sirket hisselerine yonelik
S&P500 1858 046 4 alimlarin destediyle yukar yonli bir seyir izledi.
Nasdaq 4.156 011 4t Cin'de hiikiimetin ekonomiyi destekleyici yénde yeni kararlar alacadj beklentileri basta Asya
Bovespa 49.768 024 4} piyasalari olmak iizere kiiresel piyasalari olumlu yonde etkiliyor. Bu gelismeye ek olarak son
Euro Stoxx 50 3172 123 4 donemde kiiresel piyasalarin giindeminde olan Ukrayna sorununa yonelik endiselerin
Shanghai* 5043 008 4 hafiflemesiyle bu sabah Japonya disindaki Asya borsalari endeksi yiikseliyor. Japonya'da ise
o bu sabah aciklanan verilere gore Subat ayinda sanayi uretimi beklenmedik sekilde
Nikkei* 14791 065 4

_ — gerileyerek, 1 Nisan'da devreye girecek olan satis vergisinin firmalarin tiretim beklentilerini
(*)TSI 08:30 verileridir.

olumsuz yénde etkileyecedine yonelik gériisleri destekledi. Ote yandan, Japonya'da bu

Pariteler Kapanis T / . - .
sabah Nikkei endeksi Asya piyasalarindaki olumlu havanin destediyle artida.
EUR/USD 1,3753 0,09 ﬁ
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Rusya'nin Baal olan kredi notunun
usb/Jpy 1029 0,77 ‘ﬁ" e L. . L g .
gériinimind Ukrayna sorununun ekonominin seyrine yonelik endiseleri artirmasini gerekce
Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedisim gostererek "negatif'e cevirdi.
Brent Ttirti Petrol (USD/varil) 1068 009 4} Haftanin son islem giiniinde TUIK tarafindan agiklanan Tiiketici Giiven Endeksi verileri, Mart
Altin (USD/ons) 1.291,8 031 4} ayinda tiiketici gliveninde toparlanmaya isaret etti. Aylik bazda 3,5 puan artis kaydeden
. . _ ___ endeksin tiim alt kalemlerinin artis kaydetmesi dikkat cekti. Ote yandan, Cuma giinii yapilan
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim B . " T - P -
aciklamaya gore Hazine Mistesarlidi, ic borclanma stratejisi kapsaminda onlimizdeki (¢
ABD Hazine Tahvilleri %273 4bp i aylik periyotta acacagi 6'sar ihale ile toplamda 39,6 milyar TL borclanmayi planliyor.
EMBI(+) (baz puan 333 1b
(+) (baz puan) P ¥ Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda gelismekte olan piyasalara yonelik risk istahinin artis
EMBI-TR (baz puan) 288 9bp kaydetmesi ve TCMB'nin zorunlu karsiliklara faiz 6deyebilecegini duyurmasi yurt icinde
CDS-TR (5 yil) 229 0bp 4F piyasalar desteklemisti. Haftanin son islem giiniinde, s6z konusu gelismelere ek olarak
VIX 14,4 02p 4} yerel secimlere yonelik olumlu beklentilerinin destegiyle yurt icine yonelik sermaye
(*)10 yillik akimlarinin ivme kazanmasi yurt icinde finansal gostergelerin seyrinde belirleyici oldu. Bu
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim cercevede Cuma giinii BiST-100 endeksi %3,09 oraninda artis kaydederek haftay 69.117
BIST-100 69117 309 44 Puandan kapatti. Boylece endeksteki haftalik yiikselis %7 diizeyine ulasti. Cuma giindi TL
USD/TL 21897 013 ise duslik seviyeden gelen alimlarin etkisiyle Dolar karsisinda bir miktar gerilerken, ddviz
sepeti glint 2,60 diizeyinden kapatti. Bu gelismelere bagh olarak yurt icinde azalan risk
Euro/TL 30113 0.22 4 . L o . .
algisi nedeniyle 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi de %10,79 diizeyine gevsedi.
Déviz Sepeti* 26005 018 4 . = = Y )
Yurt icinde hafta sonu gerceklestirilen yerel secim yakindan takip edildi. Resmi olmayan
. . 0
Gosterge Tahvil Faiz %1079 19tp § secim sonuclarina gore mevcut hikimetin %40'In Uzerinde oy almasi bu sabah
*)0,5*USD+0,5*EUR " . e . . .
) ) * T yatinmailarin politik endiselerini bir miktar hafifletti. Bu cercevede TL bu sabah Dolar ve
Tahminlerimiz 2013 2014 Euro karsisinda deger kazanirken, USD/TL kuru 2,17, EUR/TL kuru da 3 seviyesinin altina
Blytime (%) 4.0 25 geriledi. Bu sabah BiST-100 endeksinin de séz konusu olumlu havanin destediyle artida
Cari Acik/GSYH (%) 7.2 55 acilmasi bekleniyor.
Enflasyon (%) 74%* 85 Bugiin yurt icinde aciklanacak olan biiyiime ve dis ticaret verileri yakindan izlenecek. 2013
DIBS Faiz* (%) 7,7%* 11,0 yiinin son ceyredine iliskin GSYH blyiime oraninin %4 diizeyinde gerceklesmesi
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz ongortliyor.

(**) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Kisisel Gelirler Subat %0,2 %0,3  EuroAlani Enflasyon, ncli Mart %0,6 %0,7
ABD Cekirdek PCE Subat %0,1 %0,1  ABDChicago PMI Mart 59 59,8
Almanya TUFE, 6ncii Mart %1,1 %1
Yurtici Yurtici
Tiketici Gliven Endeksi Mart - 72,7 GSYH 2013 4. Ceyrek %4,0 %4,4

Dis Ticaret Dengesi Subat -6,78 mlyrUSD  -6,8 mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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