
   

Cuma günü ABD’de açıklanan verilere göre, Şubat ayında kişisel gelirler %0,3 ile 

beklentilerin bir miktar üzerinde artış kaydederken, aynı döneme ait kişisel tüketim 

harcamaları verisindeki artış %0,1 ile beklentilere paralel gerçekleşti. Haftanın son işlem 

gününde ABD borsaları, tüketim sektöründe faaliyet gösteren şirket hisselerine yönelik 

alımların desteğiyle yukarı yönlü bir seyir izledi. 

Çin’de hükümetin ekonomiyi destekleyici yönde yeni kararlar alacağı beklentileri başta Asya 

piyasaları olmak üzere küresel piyasaları olumlu yönde etkiliyor. Bu gelişmeye ek olarak son 

dönemde küresel piyasaların gündeminde olan Ukrayna sorununa yönelik endişelerin 

hafiflemesiyle bu sabah Japonya dışındaki Asya borsaları endeksi yükseliyor.  Japonya’da ise 

bu sabah açıklanan verilere göre Şubat ayında sanayi üretimi beklenmedik şekilde 

gerileyerek, 1 Nisan’da devreye girecek olan satış vergisinin firmaların üretim beklentilerini 

olumsuz yönde etkileyeceğine yönelik görüşleri destekledi. Öte yandan, Japonya’da bu 

sabah Nikkei endeksi Asya piyasalarındaki olumlu havanın desteğiyle artıda. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, Rusya'nın Baa1 olan kredi notunun 

görünümünü Ukrayna sorununun ekonominin seyrine yönelik endişeleri artırmasını gerekçe 

göstererek "negatif"e çevirdi.  

Haftanın son işlem gününde TÜİK tarafından açıklanan Tüketici Güven Endeksi verileri, Mart 

ayında tüketici güveninde toparlanmaya işaret etti. Aylık bazda 3,5 puan artış kaydeden 

endeksin tüm alt kalemlerinin artış kaydetmesi dikkat çekti. Öte yandan, Cuma günü yapılan 

açıklamaya göre Hazine Müsteşarlığı, iç borçlanma stratejisi kapsamında önümüzdeki üç 

aylık periyotta açacağı 6’şar ihale ile toplamda 39,6 milyar TL borçlanmayı planlıyor. 

Geçtiğimiz hafta küresel piyasalarda gelişmekte olan piyasalara yönelik risk iştahının artış 

kaydetmesi ve TCMB'nin zorunlu karşılıklara faiz ödeyebileceğini duyurması yurt içinde 

piyasaları desteklemişti. Haftanın son işlem gününde, söz konusu gelişmelere ek olarak 

yerel seçimlere yönelik olumlu beklentilerinin desteğiyle yurt içine yönelik sermaye 

akımlarının ivme kazanması yurt içinde finansal göstergelerin seyrinde belirleyici oldu. Bu 

çerçevede Cuma günü BİST-100 endeksi %3,09 oranında artış kaydederek haftayı 69.117 

puandan kapattı. Böylece endeksteki haftalık yükseliş %7 düzeyine ulaştı. Cuma günü TL 

ise düşük seviyeden gelen alımların etkisiyle Dolar karşısında bir miktar gerilerken, döviz 

sepeti günü 2,60 düzeyinden kapattı. Bu gelişmelere bağlı olarak yurt içinde azalan risk 

algısı nedeniyle 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi de %10,79 düzeyine gevşedi. 

Yurt içinde hafta sonu gerçekleştirilen yerel seçim yakından takip edildi. Resmi olmayan 

seçim sonuçlarına göre mevcut hükümetin %40’ın üzerinde oy alması bu sabah 

yatırımcıların politik endişelerini bir miktar hafifletti. Bu çerçevede TL bu sabah Dolar ve 

Euro karşısında değer kazanırken, USD/TL kuru 2,17, EUR/TL kuru da 3 seviyesinin altına 

geriledi. Bu sabah BİST-100 endeksinin de söz konusu olumlu havanın desteğiyle artıda 

açılması bekleniyor. 

Bugün yurt içinde açıklanacak olan büyüme ve dış ticaret verileri yakından izlenecek. 2013 

yılının son çeyreğine ilişkin GSYH büyüme oranının %4 düzeyinde gerçekleşmesi 

öngörülüyor.  

Yerel seçimlerde mevcut hükümet güven tazeledi. 

Çin hükümetinin yeni teşvikler sağlayacağına yönelik beklentiler piyasaları destekliyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.662 0,53

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 985 0,99

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 467 0,73

MSCI BRIC Ülkeleri 266 1,18

Dow Jones 16.323 0,36

S&P 500 1.858 0,46

Nasdaq 4.156 0,11

Bovespa 49.768 0,24

Euro Stoxx 50 3.172 1,23

Shanghai* 2.043 0,08

Nikkei* 14.791 0,65

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3753 0,09

USD/JPY 102,9 0,77

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,8 0,09

Altın (USD/ons) 1.291,8 0,31

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 333 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 288 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 229 0 bp

VIX 14,4 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 69.117 3,09

USD/TL 2,1897 0,13

Euro/TL 3,0113 0,22

Döviz Sepeti* 2,6005 0,18

Gösterge Tahvil Faizi %10,79 19 bp

Tahminlerimiz 2013 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,2 5,5

Enflasyon (%) 7,4** 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7** 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(**) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Gelirler Şubat %0,2 %0,3 Euro Alanı Enflasyon, öncü Mart %0,6 %0,7

ABD Çekirdek PCE Şubat %0,1 %0,1 ABD Chicago PMI Mart 59 59,8

Almanya TÜFE, öncü Mart %1,1 %1

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Mart - 72,7 GSYH 2013 4. Çeyrek %4,0 %4,4

Dış Ticaret Dengesi Şubat -6,78 mlyr USD -6,8 mlyr USD

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

Piyasa Günlüğü 

31 Mart 2014 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

Ey
l.1

3

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

Altın ve Petrol Fiyatları
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(27.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Doğuhan Atış - II. Müdür
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Alper Gürler - Birim Müdürü Eren Demir - Uzman Yrd.
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