
   

Eurostat’ın açıkladığı öncü verilere göre Euro Alanı’nda Mart ayında enflasyon %0,5 düzeyine 

gerileyerek Kasım 2009’dan bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşti.  Enflasyon artışının 

beklentilerin altında kalması bölge genelinde deflasyon yaşanabileceği endişelerinin yeniden 

gündeme gelmesine neden olurken, bu gelişme Avrupa Merkez Bankası’nın (ECB) üzerindeki 

faiz indirim baskısının artmasına neden oldu. Bu açıdan, ECB’nin bu hafta Perşembe günü 

gerçekleştireceği para politikası toplantısında alabileceği kararlar önem arz ediyor.  

ABD Dışişleri Bakanı John Kerry ve Rusya Dışişleri Bakanı Sergei Lavrov, dün Paris'te bir araya 

gelerek Ukrayna'nın Kırım bölgesinin Rusya tarafından ilhak edilmesinin ardından artan 

gerilimi hafifletecek bir uzlaşının çerçevesini oluşturmaya çalıştı. Görüşmede herhangi bir 

anlaşmaya varılmamış olsa da tarafların görüşmelerin devam etmesi ve Ukrayna'nın da 

çözümün bir parçası olması gerektiği konusunda fikir birliğinde olduğu görüldü. Söz konusu 

görüşmeler piyasalar tarafından olumlu karşılanması dün küresel ölçekte borsa endekslerine 

alım getirdi. Risk algısındaki azalma paralelinde Mart ayının ikinci yarısından bu yana gerileme 

eğilimi sergileyen altın fiyatları dün de düşüş kaydederek 1.289 USD/ons seviyesine geriledi.  

Dün yurt içinde de risk algısının seçimlerin ardından siyasi belirsizliklerin ortadan kalkmasına 

bağlı olarak önemli ölçüde gerilediği gözlendi. Türkiye’nin CDS spreadleri 15 baz puan 

gerileyerek son 3 ayın en düşük seviyesine inerken, Türk eurotahvillerinin risk primi de 

(EMBI-TR) 17 baz düşüş kaydetti. 

TÜİK’in açıkladığı verilere göre 2013 yılının son çeyreğinde GSYH reel bazda bir önceki yılın 

aynı dönemine göre %4,4 oranında artış kaydetti. Piyasa beklentisi yılın son çeyreğinde 

GSYH’nin %4 artacağı yönündeydi. Böylece, 2013 yılı genelinde Türkiye ekonomisi %4 

büyüdü. 2013 yılı sonunda Türkiye ekonomisi 820 milyar USD’lik büyüklüğe ulaşırken, kişi 

başı GSYH 2012 yılındaki 10.459 USD seviyesinden 10.782 USD’ye yükseldi. Öte yandan, 

TÜİK geçmiş döneme ilişkin büyüme verilerinde de güncellemeye gitti. Bu çerçevede, 2012 

yılı büyümesi %2,2’den %2,1’e revize edildi. (Ekonomik Büyüme raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz) 

Yurt içi talepteki yavaşlamanın dış ticaret verileri üzerindeki etkilerinin belirginleşmeye 

başladığı görülüyor. Nitekim, TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Şubat ayında ihracat bir 

önceki yılın aynı ayına göre %6,2 artarak 13,2 milyar USD, ithalat ise %5,9 oranında 

gerileyerek 18,3 milyar USD seviyesinde gerçekleşti. Bu paralelde, dış ticaret açığı yıllık bazda 

daralmaya devam etti ve 5,1 milyar USD olarak açıklandı. İhracatın ithalatı karşılama oranı ise 

daralan dış ticaret açığı paralelinde geçtiğimiz yılın aynı ayına göre 8,2 puan yükselerek 

%72,1 düzeyine ulaştı. (Dış Ticaret Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz)  

Dün, BİST-100 endeksi yurt içine yönelik risk algısındaki iyileşme ve küresel piyasalardaki 

olumlu havaya paralel olarak gün içinde 70.000 puan seviyesini aşarken, gün sonuna doğru 

gelen kâr satışlarının etkisiyle kazançlarının bir bölümünü geri vererek günü %0,9’luk 

yükselişle 69.736 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro karşısında değer kazanırken USD/TL 

2,14’ün Euro/TL 2,95’in altına geriledi.  Döviz sepeti de 2,54 seviyesine indi. 24 Şubat 2016 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 10 baz puanlık düşüşle günü %10,69 düzeyinde 

tamamladı. 

Euro Alanı’nda deflasyon endişeleri yeniden gündeme geldi. 

Türkiye ekonomisi yılın son çeyreğinde beklentilerin bir miktar üzerinde büyüdü. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.674 0,72

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 995 0,99

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 472 0,39

MSCI BRIC Ülkeleri 270 1,24

Dow Jones 16.458 0,82

S&P 500 1.872 0,79

Nasdaq 4.199 1,04

Bovespa 50.415 1,30

Euro Stoxx 50 3.162 0,34

Shanghai* 2.047 0,66

Nikkei* 14.820 0,05

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3783 0,22

USD/JPY 103,0 0,06

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 106,0 0,68

Altın (USD/ons) 1.289,3 0,20

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 327 6 bp

EMBI-TR (baz puan) 271 17 bp

CDS-TR (5 yıl) 214 15 bp

VIX 13,9 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 69.736 0,90

USD/TL 2,1392 2,30

Euro/TL 2,9484 2,09

Döviz Sepeti* 2,5438 2,18

Gösterge Tahvil Faizi %10,69 10 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Enflasyon, öncü Mart %0,6 %0,5 ABD ISM İmalat Endeksi Mart 54 53,6

ABD Chicago PMI Mart 59 55,9 Euro Alanı İmalat PMI Mart 53 53

Euro Alanı İşsizlik Oranı Şubat %12 %12

Yurt İçi Yurt İçi

GSYH 2013 4. Çeyrek %4,0 %4,4 İmalat PMI Mart - 53,4

Dış Ticaret Dengesi Şubat -6,8 mlyr USD -5,1 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2013q4.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2013q4.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201402.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

1 Nisan 2014 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

E
y
l.1
3

E
k
i.1
3

K
a
s.
1
3

A
ra
.1
3

O
ca
.1
4

Ş
u
b
.1
4

M
ar
.1
4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(30.09.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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