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Diinya Borsalari Kapamis %Degisim g ., Ajanrnda deflasyon endiseleri yeniden giindeme geldi.
MSCI Diinya Borsalari 1674 o724 . . . .. o o
) Tirkiye ekonomisi yilin son ceyredinde beklentilerin bir miktar (izerinde biiyiidui.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 995 0,99 4
MSCljaponya Haric Asya Ulkeleri* 472 039 4 Eurostat'in acikladigi 6ncti verilere gére Euro Alani'nda Mart ayinda enflasyon %0,5 diizeyine
. gerileyerek Kasim 2009'dan bu yana en diisiik seviyesinde gerceklesti. Enflasyon artisinin
MSCI BRIC Ulkeleri 270 1,24 ‘ﬁ L. . . . o . . .
beklentilerin altinda kalmasi bolge genelinde deflasyon yasanabilecedi endiselerinin yeniden
Dow Jones 16.458 0.82 {t giindeme gelmesine neden olurken, bu gelisme Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) iizerindeki
S&P500 1872 0,79 4 faiz indirim baskisinin artmasina neden oldu. Bu acidan, ECB'nin bu hafta Persembe giinii
Nasdaq 4199 104 4 gerceklestirecedi para politikasi toplantisinda alabilecedi kararlar 5nem arz ediyor.
Bovespa 50.415 1,30 4 ABD Disisleri Bakani John Kerry ve Rusya Disisleri Bakani Sergei Lavrov, diin Paris'te bir araya
Euro Stoxx 50 3162 034 J gelerek Ukrayna'nin Kinm bélgesinin Rusya tarafindan ilhak edilmesinin ardindan artan
Shanghai* 2047 066 4 gerilimi hafifletecek bir uzlasinin cercevesini olusturr.naya calisti. Goru.smede herhangi bir
anlasmaya varilmamis olsa da taraflarin goriismelerin devam etmesi ve Ukrayna'nin da
Nikkei* 14.820 0,05 e . oo " T,
' E_' ¥ cozlimiin bir parcasi olmasi gerektigi konusunda fikir birliginde oldugu gériildi. S6z konusu
(*)TSI 08:30 verileridir. v . . h . .

i goriismeler piyasalar tarafindan olumlu karsilanmasi diin kiiresel 6lcekte borsa endekslerine
Pariteler Kapanis alim getirdi. Risk algisindaki azalma paralelinde Mart ayinin ikinci yarisindan bu yana gerileme
EUR/USD 13783 0224} egilimi sergileyen altin fiyatiari diin de diisiis kaydederek 1.289 USD/ons seviyesine geriledi.
USD/PY 1030 006 Diin yurt icinde de risk algisinin secimlerin ardindan siyasi belirsizliklerin ortadan kalkmasina
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim bagl olarak 6nemli dlciide geriledigi gézlendi. Tirkiye'nin CDS spreadleri 15 baz puan
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 106.,0 068 J gerileyerek son 3 ayin en diisiik seviyesine inerken, Tirk eurotahvillerinin risk primi de

(EMBI-TR) 17 baz distis kaydetti.
Altin (USD/ons) 1.289,3 0.20 4}
TUIK'in acikladigi verilere gére 2013 yilinin son ceyredinde GSYH reel bazda bir énceki yilin
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim oy qsnemine gére %4,4 oraninda artis kaydetti. Piyasa beklentisi yilin son ceyregdinde
ABD Hazine Tahvilleri* %273 0bp = GSYHnin %4 artacadi yoniindeydi. Boylece, 2013 yili genelinde Tiirkiye ekonomisi %4
EMBI(+) (baz puan) 327 6 bp 4k biiyiidd. 2013 yili sonunda Tirkiye ekonomisi 820 milyar USD'lik biyuklide ulasirken, kisi
EMBI-TR (baz puan) >71 17bp ba.zlglu GSYH 2012 yilindaki 10.459 USD seviyesinden 10.782 USD'ye yikseldi. Ote yandan,
TUIK gecmis doneme iliskin biiyiime verilerinde de giincellemeye gitti. Bu cercevede, 2012
CDS-TR (5 yil) 214 15bp 4F ST } s i L T
yili blylimesi %2,2'den %?2,1'e revize edildi. (Ekonomik Biiyime raporumuza buradan
VX 139 05p & jasabilirsiniz)
(*)10 yilhk
YurtigiPiyasaIar Kapanis %Degisim Yurt ici ta!.e[ft?kl ya\{asla.man!.n. dis ticaret verileri uzerlrldekl ?tknerlnln bellrgllnlegmey.e
basladigi goriiliiyor. Nitekim, TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Subat ayinda ihracat bir
BIST-100 69.736 0,90 ‘Q‘ . . . . ; .
onceki yilin ayni ayina gore %6,2 artarak 13,2 milyar USD, ithalat ise %5,9 oraninda
USD/TL 21392 2304 garileyerek 18,3 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Bu paralelde, dis ticaret acigi yillik bazda
Euro/TL 29484 2,09 4} daralmaya devam etti ve 5,1 milyar USD olarak acikland.. ihracatin ithalati karsilama orani ise
Déviz Sepeti* 25438 218 Jk daralan dis ticaret acigi paralelinde gectigimiz yilin ayni ayina gore 8,2 puan ylikselerek
Gésterge Tahvil Faizi %10,69 10bp %72,1 diizeyine ulasti. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Diin, BIST-100 endeksi yurt icine yénelik risk algisindaki iyilesme ve kiiresel piyasalardaki
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 olumlu havaya paralel olarak giin icinde 70.000 puan seviyesini asarken, giin sonuna dogru
Biiytme (%) 40 25 gelen kar satislarinin etkisiyle kazanclarinin bir bélimind geri vererek giini %0,9'luk
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 yiikselisle 69.736 puandan kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda deger kazanirken USD/TL
2,14'lin Euro/TL 2,95'in altina geriledi. Doviz sepeti de 2,54 seviyesine indi. 24 Subat 2016
Enflasyon (%) 74 8,5 - R o - - . .
vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de 10 baz puanlik disisle giinii %10,69 diizeyinde
DIBS Faiz* (%) 7.7 11,0 tamamlad.
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro Alani Enflasyon, 6ncli Mart %0.,6 %0,5 ABDISM imalatEndeksi Mart 54 53,6
ABD Chicago PMI Mart 59 559  EuroAlaniimalatPMI Mart 53 53
Euro Alani issizlik Orani Subat %12 %12
Yurtici Yurtici
GSYH 2013 4. Ceyrek %4,0 %4,4  imalatPMI Mart - 53,4
Dis Ticaret Dengesi Subat -6,8mlyr USD -5,1 mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
86 1 e Dolar Endeksi T ahvil Faizi (%, sag eksen) | 315 120 = Brent TUrli Ham Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sag eksen) - 1.400
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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