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ABD ISM imalat Endeksi beklentilerin altinda bir yiikselis gésterdi.

Euro Alaniissizlik orani %11,9 seviyesinde...

Diinya Borsalari Kapamis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1684 059 4
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.001 062 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 474 0,27 ‘[}
MSCI BRIC Ulkeleri 271 046
Dow Jones 16533 046 4
S&P 500 1886 070 4}
Nasdag 4.268 164 4
Bovespa 50270 029 4}
Euro Stoxx 50 3186 078 {F
Shanghai* 2.053 0.26 4
Nikkei* 14.961 114 4
(*)TS1 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 13795 009 4f
USD/JPY 1036 057 4
Emtia Fiyatlar Kapanis %oDegisim
Brent Tirdi Petrol (USD/varil) 105,8 0.25 J}
Altin (USD/ons) 12812 0634}
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,77 4 bp ‘ﬁ*
EMBI(+) (baz puan) 321 6bp 4k
EMBI-TR (baz puan) 265 6 bp 4
CDS-TR (5 yil) 210 4bp Ik
VIX 131  08pF
(*)10 yillik

YurticiPiyasalar Kapanis %oDegisim
BIST-100 70.857 161 4
USD/TL 21414 010
Euro/TL 29533 019 4
Déviz Sepeti* 25476 015 4
Gosterge Tahvil Faizi %1057  12bp 4}

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz

2013(G) 2014

Rusya ve Ukrayna'ya iliskin gelismeler kiiresel piyasalar tizerinde etkili olmaya devam
ediyor. NATO, Ukrayna ile isbirligini gelistirecegini aciklarken, Rusya ile olan her tirli
uygulamali sivil ve askeri isbirligini de askiya aldigini belirtti. Rusya’nin, Ukrayna’nin
dogu sinirinda bulunan askeri birliklerini geri cekmeye basladigini bildirmesine ragmen
NATO, birliklerin geri cekildigini teyit edebilecek herhangi bir bilgi bulunmadigini
séyledi. Ote yandan Rusya, Ukrayna'yi olasi bir NATO iiyeligine karsi uyarirken, bu tiir
gelismelerin olumsuz sonuclar dogurabilecedine dikkat cekti.

ABD ISM imalat Endeksi beklenti rakami olan 54'iin altinda kalarak 53,7 seviyesinde
gerceklesti. Diin katildigi bir toplantida, ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Janet
Yellen, alinan dnlemler ve sadlanan tesvikler ile ekonomik gdstergelerde olumlu
gelismeler kaydedilmesine ragmen istihdam piyasasinin eski saglhigina hentiz geri
donmedidini ifade etti. Yellen, faizlerin disik tutulmaya devam edilecedini
belirtirken, zayif bir goriiniim sergileyen istihdam piyasasini desteklemek icin bu tiir
bir politikaya ihtiyac duyuldugunu da sozlerine ekledi. Diin ABD borsalarinda %1'e
yaklasan yukselisler kaydedildi.

Euro Alani’'ndaki issizlik orani %12'den %11,9'a gerilerken imalat PMI ise beklentileri
karsilayarak onceki diizeyini korudu. Diin de Euro Alan’'nda Mart ayi enflasyon
verisinin %0,5 diizeyine geriledigi aciklanmisti. Bolge ekonomisinden gelen s6z
konusu karisik sinyaller ECB'nin bu Persembe gerceklestirecedi para politikasi
toplantisinin piyasalar tarafindan yakindan takip edilmesine sebep olacak.

Duin itibariyla Japonya'daki satis vergisi %5'ten %8'e yiikseltildi. Gerceklestirilen vergi
diizenlemesinin Japonya'da uzun stiredir deflasyona karsi devam eden miicadelede ne
tir etkileri olacagi piyasa aktorleri tarafindan yakindan izlenirken, ekonomik
tesviklerin cesitlendirilmesi, sirketlerin maaslan ytikseltmesi ve ihtiyac duyuldugu
takdirde genisletici para politikasinin artinimasi gibi 6nlemlerin alnabilecegi
hakkindaki séylemler piyasalari bir miktar rahatlatiyor.

Tirkiye'de PMI endeksi

yavasladigina isaret etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirk

53,4ten 51,7'ye gerileyerek ekonomik blyiimenin

Lira'sindaki deder kaybi ile faizlerdeki ylkselis ediliminin Tirk sirketlerinin kredi notu
acisindan olumsuzluk yarattigini acikladi. Sirketlerin genel olarak gucld likidite
pozisyonu ile uzun vadeli bor¢ profiline sahip oldugunu da vurgulayan Moody's, s6z
konusu unsurlarin kisa vadeli kirilganhk riskini azalttigini belirtti.

Diin, BIST-100 endeksi yerel secim sonuclarinin yurt ici piyasalardaki olumlu etkisinin

Biiylime (% 4,0 25 . . .
yime (%) devam etmesi sebebiyle 70.000 puan seviyesinin Ustiine cikti. TL, Dolar ve Euro
i 0, . . o .
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 karsisinda bir miktar deder kaybederken, USD/TL 2,14, Euro/TL ise 2,94 olarak
Enflasyon (%) 74 85 gerceklesti. Doviz sepeti de 2,55 seviyesine yiikseldi. 24 Subat 2016 vadeli gésterge
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 tahvilin bilesik faizindeki gerileme stirdii; gésterge tahvil 12 baz puanlik distisle giini
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz %10,57 di.'lzeyinde tamamladi.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABDISM imalat Endeksi Mart 54 53,7 ABDADP (zel istihdam Mart 193.000 139.000
Euro Alani imalat PMI Mart 53 53  ABDFabrika Siparisleri Subat %]1,2 -%,0,7
Euro Alani issizlik Orani Subat %12 %11,9
Yurtici Yurtici
imalatPMI Mart 51,7

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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