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Diinya Borsalar Kapanis %Dedisim  \ppyge gzel sektor istihdami Mart ayinda 191.000 kisi arttr.
MSCI Diinya Borsalari 1.687 0,22 {} . . . . o
Yurticinde otomotiv pazari yilinilk ceyreginde %24,5 kiictildu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.005 042 4
MSCl jJaponya Haric Asya Ulkeleri* 475 0,00 J ABD’'de 6zel sektor istihdam artisi Mart ayinda 191.000 kisi ile beklentilerin bir miktar altinda
. gerceklesse de isgticii piyasasinin giicll bir performans sergiledigine isaret etti. Aynizamanda
MSCI BRIC Ulkeleri 272 048 4} L L R N R
Subat ay1 verisinin 39.000 kisi yukari yonlii revize edilmesi de olumlu bir gelisme olarak kayda
Dow Jones 16573 024 4 gecti. Ulkede Subat ayina yonelik fabrika siparisleri verisi de tahminleri asarak piyasalara
S&P 500 1.891 029 44 moral verdi. Diin Fed yetkililerinin aciklamalari da giindemde énemli yer tuttu. Saint Louis Fed
Nasdaq 4.276 0.20 4 Bagkani Bullard, enflasyonun diislik seviyelerdeki seyrine devam etmesi durumunda varlik
Bovespa 1701 285 alim programinin beklenenden daha uzun siirede sonlandirilabilecegini ifade ederken, Atlanta
Fed Baskani Lockhart bliylimenin faiz artirnmi karari konusunda énemli bir belirleyici oldugunu
Euro Stoxx 50 3187 0,03 4 R, i G "
ve mevcut ekonomik goriiniimiin ve beklentilerin siirmesi halinde ilk faiz artinminin 2015'in 2.
Shanghai* 2051 040 yansinda gerceklesmesini 6ngordiigiini acikladi. ABD borsalari giinii artida tamamlarken, S&P
Nikkei* 15093 0,98 4} 500 endeksi rekor tazeledi.
(*)TS1 08:30 verileridir. Euro Alanr'nda Sali giinii %0,5 ile beklentilerin altinda aciklanan TUFE'nin ardindan diin
Pariteler Kapanis aciklanan UFE de deflasyon riskine dikkat cekti. Eurostat tarafindan aciklanan verilere gore
EUR/USD 1,3768 019 4} UFE Subat ayinda aylk bazda %0,2 oraninda diiserken, bu diisiiste daha cok enerji
USD/JPY 103,7 014 4 fiyatlarindaki gerilemenin etkili oldugu goriildi. ECB'nin deflasyonla miicadele etmek icin yeni
adimlar atabilecedi yorumlan gticlenirken, bugtin gerceklestirilecek para politikasi toplantisi
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim i oce| pivasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Brent Tirt Petrol (USD/varil 1033 233 . . Iy . i . P
rent Turdi Petrol vari) \4 Cin'de bu sabah aciklanan verilere gore Mart ayinda hizmetler sektorii resmi PMI verisi bir
Altin (USD/ons) 12926 090 4 gnceki aya gore 0,5 puan gerilemesine karsilik 54,5 seviyesinde gelerek sektoriin biiyiime
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim performansinin giicli seyrettigine isaret etti. Ayrica, tilkede bu sabah kiiclik capta bir tesvik
paketinin devreye alinacaginin duyurulmasi Asya piyasalarinda olumlu karsilandi. Tesvik
ABD Hazine Tahvilleri* %2,82 S5bp ﬂ" . . e . .
paketi, demiryolu ve konut harcamalarinin arttirlmasini ve kiiciik isletmelere vergi avantajlari
EMBI(+) (baz puan) 320 1bp & saglanmasi maddelerini kapsiyor. Japonya'da da USD/JPY paritesinin son iki bucuk ayin en
EMBI-TR (baz puan) 267 2bp 4} yiiksek seviyesine cikmasi borsalari destekliyor. Nikkei endeksi bu sabah %1 civarinda artida
CDS-TR (5 yil) 215 sbp 4 Seyrediyor.
VIX 131 0,0p 4} Altin fiyatlari fiziki talebin de bir miktar diismesiyle 1.300 USD/ons seviyesinin altindaki
(*)10 yillik seyrini diin de sirdirlrken, bu sabah yukari yonli hareket etme ediliminde. Petrol fiyatlari da
YurticiPiyasalar Kapanmis %Dedgisim Libya'ya iliskin petrol arzi endiselerinin hafiflemesiyle diin yaklasik son bes ayin en disiik
BIST-100 70.648 030 g seviyesine geriledi.
USD/TL 21296 0,55 Otomotiv satislari son dénemde politika yapicilarin aldidi ic talebi kontrol altinda tutmaya
T ) - A ) - o
Euro/TL 29320 074 yonelik onlemlerin ve doviz kurundaki yiikselisin etkisiyle Mart ayinda yillik bazda %31
L ] oraninda azalirken, yilin ilk ceyreginde bu azalis %24,5 seviyesinde gerceklesti. En sert diists
Doviz Sepeti 25308 066 & %43 ile hafif ticari arac pazarinda kaydedildi.
Gésterge Tahvil Faizi %10,52 Sbp 4k o . - . -
T OSTUSDTOSEUR Son iki haftadir hizli kazanimlar kaydeden BIST-100 endeksi diin 71.500 seviyelerini test
T h inl . 2013(G 201 ederken kar satislarina bagl olarak giinii %0,3 ekside kapatti. TL, Dolar ve Euro karsisinda
ahminlerimiz 4 . . - L o -
(© deder kazanirken, doviz sepeti de 2,53 seviyesine geriledi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge
Biyume (%) 40 25 tahvilin bilesik faiziise giinii %10,52 diizeyinde yatay tamamladi.
i 0,
Cari Acik/GSYH (%) 79 25 ABD'de yarin aciklanacak tarimdisi istihdam verisi dncesi kiiresel piyasalarda yatinmcilarin bir
Enflasyon (%) 74 8.5 miktar temkinli hareket etmesi beklenirken, bugiiniin giindeminde ECB'nin para politikasi
DIBS Faiz* (%) 7.7 11,0 toplantisi 6n sirada yer aliyor. Yurt icinde ise Mart ayi enflasyon verileri yakindan izlenecek.
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz Piyasa beklentisi TUFE'nin aylik bazda %0,88 artacadi yéniinde.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel istihdam Mart 195.000 191.000  ABDISM Hizmetler Endeksi Mart 53,5 51,6
ABD Fabrika Siparisleri Subat %1,2 %,1,6  ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 24-29 Mart 316.000 315.000
Euro Alani Perakende Satislar Subat -%0,6 %1,6
Yurtici Yurtici
- TUFE(aylik) Mart %0,88 %0,4
UFE (aylik) Mart %1,38
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
86 : qEsr . i D — .
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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