
   

ABD'de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 29 Mart'ta biten haftada 326.000 kişi ile beklentilerin bir miktar 

üzerinde gerçekleşti. Ayrıca, yine dün açıklanan ISM hizmetler endeksi de öngörülerin altında gerçekleşti. 

Ancak, beklentilerden olumsuz bir görünüme işaret eden veri açıklamalarının piyasalar üzerindeki etkisi, 

yatırımcıların bugün açıklanacak olan istihdam verilerine odaklanması nedeniyle sınırlı gerçekleşti. S&P ve 

Dow Jones endeksleri günü hafif ekside kapatırken, Nasdaq endeksi biyoteknoloji hisselerine gelen satışların 

etkisiyle %1'e yakın geriledi. 

ECB, dün gerçekleştirdiği para politikası toplantısında %0,25 düzeyinde bulunan politika faizinde değişikliğe 

gitmedi. ECB, mevduat faizinde de değişikliğe gitmeyerek, söz konusu faiz oranını %0 seviyesinde sabit 

tuttu. Mart ayı öncü enflasyon verilerinin beklentilerin altında gerçekleşmesine rağmen ECB Başkanı Draghi 

toplantı sonrası yaptığı açıklamada, enflasyon görünümündeki risklerin orta vadede dengeli olduğunu 

savundu. Draghi, ekonomik aktivitedeki ılımlı toparlanmaya dikkat çekerken, ekonomik görünüme ilişkin 

risklerin ise aşağı yönlü olduğunu vurguladı. Draghi, para politikası toplantısında niceliksel gevşeme ve daha 

düşük faiz oranlarına yönelik görüşlerin de değerlendirildiğini açıkladı.  

TÜİK'in dün açıkladığı verilere göre TÜFE ve Yurt İçi ÜFE Mart ayında bir önceki aya göre sırasıyla %1,13 ve 

%0,74 oranında artış kaydetti. Aralık 2013'ten itibaren yükseliş eğiliminde olan TÜFE'deki yıllık artış Mart 

ayında da benzer hareketini sürdürerek %8,39 düzeyinde gerçekleşti. Döviz kurlarındaki gelişmelere karşı 

duyarlılığın daha yüksek olduğu Yİ-ÜFE'deki yıllık artış da Mart ayında %12,31 ile çift haneli seviyelerdeki 

seyrini sürdürdü. (Enflasyon Gelişmeleri raporumuza buradan ulaşabilirsiniz ) 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün Londra'da gerçekleştirdiği bir sunumun ardından yaptığı açıklamalarda 

ekonomik görünüm ile bankacılık sektöründeki gelişmelere bağlı olarak TL cinsi zorunlu karşılıklara (ZK) faiz 

ödenebileceğini belirtirken, ilk adım olarak %2,5-%3,0 oranında faiz ödenmesinin uygun olabileceğini ifade 

etti. Başçı, enflasyonu sınırlandırmaya yönelik bugüne kadar gerçekleştirilen düzenlemelerin şimdilik yeterli 

göründüğünü ancak, ilave tedbirlere ihtiyaç duyulursa gerekli adımları atmaktan kaçınmayacaklarını 

vurguladı. Başçı tüketici kredilerindeki ivme kaybının gerek enflasyon gerekse dış denge açısından olumlu 

karşılandığını da belirtti. Başçı büyümeye ilişkin değerlendirmelerinde piyasalara kıyasla daha iyimser bir 

tarafta olduklarına dikkat çekerken, bu yılın ilk çeyreğinde büyümenin %4 düzeyinin bir miktar altında 

gerçekleşeceğini öngördü. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Türkiye'nin BBB– olan kredi notunu teyit etti. Fitch 

“durağan” olan not görünümünde de değişiklik yapmazken, ekonomideki oynaklığa dikkat çekti. Türkiye'de 

makroekonomik politika öngörülebilirliğinin benzer ülkelere kıyasla düşük olduğunu belirten Fitch, politik 

risklerin halen Türkiye ekonomisine yönelik değerlendirmelerde önemini koruduğunu vurguladı. Fitch, 

önümüzdeki dönemde politik belirsizliğin artış kaydetmesi halinde not ayarlaması yapılabileceğini 

belirtirken, cari açık ve enflasyondaki düşüş ile birlikte tasarrufları artırmaya yönelik reformların ise not 

görünümünü olumlu yönde etkileyeceğini ifade etti. Bu değerlendirmelere bağlı olarak Fitch Türkiye'nin 

büyüme tahminlerini aşağı yönlü revize etti. %3,2 düzeyinde bulunan 2014 yılı büyüme tahmini %2,5'e, 

%3,8 olan 2015 yılı büyüme tahminini de %3,2 seviyesine indiren Fitch, ülkede mevcut ekonomik 

görünümün tatmin edici olduğunu belirtti. 

Geçtiğimiz iki haftadır gelişmekte olan ülkelere yönelik sermaye hareketlerinin ivme kazanmasının etkisine 

ek olarak yurt içinde politik belirsizliğin azalması ve TCMB'nin ZK'lara ilişkin yapacağı düzenlemelerin etkisi 

BİST-100 endeksinin seyrinde belirleyici oluyor. Dün de bu gelişmelerin etkisiyle %1,27 oranında yükselen 

BİST-100 endeksi günü 71.545 puandan kapattı. TL ise Dolar karşısında bir miktar değer kaybederken, 

EUR/USD paritesindeki gerilemenin etkisiyle EUR/TL kuru geriledi. Önceki gün 2 ayı aşkın sürenin en düşük 

seviyesine gerileyen 24 Şubat 2014 vadeli gösterge tahvilin faizi ise dün %10,72 düzeyine yükseldi.    

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Ancak, bugün ABD'de açıklanacak olan ve Fed'in 

para politikası kararları üzerinde etkili olacağı düşünülen istihdam verileri  küresel piyasalarda yatırımcılar 

tarafından yakından izlenecek. 

 

ECB para politikasında değişikliğe gitmedi. 

Yurt içinde enflasyon yukarı yönlü bir seyir izlemeye devam ediyor.  

Fitch, Türkiye'nin kredi notunu ve görünümünü teyit etti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.685 0,14

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.000 0,48

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 474 0,10

MSCI BRIC Ülkeleri 271 0,61

Dow Jones 16.573 0,00

S&P 500 1.889 0,11

Nasdaq 4.238 0,91

Bovespa 51.408 0,57

Euro Stoxx 50 3.207 0,61

Shanghai* 2.048 0,20

Nikkei* 15.048 0,16

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3717 0,37

USD/JPY 103,9 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 105,0 1,60

Altın (USD/ons) 1.288,4 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,80 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 321 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 274 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 217 2 bp

VIX 13,4 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.545 1,27

USD/TL 2,1328 0,15

Euro/TL 2,9254 0,22

Döviz Sepeti* 2,5291 0,07

Gösterge Tahvil Faizi %10,72 20 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM Hizmetler Endeksi Mart 53,5 53,1 ABD Tarımdışı İstihdam Artışı Mart 200.000 175.000

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24-29 Mart 316.000 326.000 ABD İşsizlik Oranı Mart %6,6 %6,7

Euro Alanı Perakende Satışlar Şubat -%0,6 %0,4 Almanya Sanayi Siparişleri Şubat %0,1 %1,2

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Mart %0,88 %1,13 - - - -

Yİ-ÜFE (aylık) Mart - %0,74

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201403.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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