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Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim g yatilileri deflasyon riskinin diisiik oldugunu belirtti.
MSCI Dinya Borsalan 1655 1014 Tiirk bankacilik sektériiniin dsnem net kar 3.184 milyon TL seviyesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.004 0,21 ‘i}
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 477 048 f IMF, merkez bankalarinin ekonomik aktiviteyi yonlendirmek amaciyla faiz oranlari
MSCI BRIC Ulkeleri 57 037 § disindaki dider politika araglarim kullanmalarinin ve ekonomi icerisindeki rollerini

genisletmelerinin politik badimsizliklarina zarar verebilecedi uyarisinda bulunarak
Dow Jones 16.246 1,02 4k i N Ly .

mevcut konjonktlirde uygulanan olaganistl para politikalarinin geleneksel hale
S&P 500 1.845 1,08 4} - . -

getirilmemesi gerektidi uyarisini yapti.
Nasdaq 4,080 116 4k

Almanya Merkez Bankasi Baskani Jens Weidmann, Euro Alani llkelerinin ekonomik ve
Bovespa 52155 210 4 ) o . o . N

mali reformlan stirdirmesinin ekonomik krizi asma konusunda 6nem arz ettigini ifade
Euro Stoxx 50 3186 177 § etti. Din, Almanya'nin Subat ayina ait sanayi tretimindeki artis beklentileri asarak
Shanghai* 2099 1834 40,4 olarak gerceklesirken bu durum ekonominin olumlu sinyaller verdigini gosterdi.
Nikkei* 14661 100 4k Avrupa Merkez Bankasr'nin (ECB) cesitli iiyeleri tarafindan yapilan aciklamalarda
(")T5108:30 verileridir. deflasyon riskinin diisiik oldugu ve gerileyen enflasyon ile miicadele etmek icin
Pariteler Kapanis ECB'nin gevsek para politikasi uygulayabilecek bir hareket alaninin bulundugu
EUR/USD 1,3742 035 4 vurguland.
usD/PY 1031 043 § Japonya Merkez Bankasi (BoJ) para politikasi toplantisinda, uyguladidi para
Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedgisim politikalarini stirdiirme karari alarak, para tabaninin yillik 70 trilyon Yen civarinda
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 106.,6 0,00 = genisletilmesini 6ngdrdiguni ifade etti. Bo, is diinyasinin ekonomiye olan gliveninin
Altin (USD/ons) 13012 034 . 1yilesmeye devam ettiginin altini cizdi.
Risk Géstergeleri Kapams  Degisim TCMB Baskani Erdem Basci, diin katildidi toplantida “Ekonomik Gériinim ve Para

- — Politikasi” bashkli bir sunum yapti. Gerceklestirilen sunumda, siki para politikasi

ABD Hazine Tahvilleri* %2,71 3bp J}

durusunun, alinan makro ihtiyati énlemlerin ve zayif seyreden sermaye akimlarinin
EMBI(+) (baz puan) 324 6bp 4 . o . e L et

etkisiyle tliketici kredilerinin bliyime hizlarinin yavaslamaya devam ettigi belirtildi.
EMBI-TR (baz puan) 276 3bp 4t Ayrica, parasal sikilastirmanin enflasyon lzerindeki etkisinin belirli bir gecikmeyle
CDS-TR (5y1) 207 0bP=r gizlenebilecedi dikkate alindiginda, enflasyondaki diistisiin Haziran ayindan sonra
VIX 156 16p 4l baslayacaginin ongoriildiigii vurgulandi. ihracatin biiyiimeyi desteklerken ozel
()10l kesimin yurt ici talebinin de bir miktar ivme kaybedecedinin beklendigi ve 2014 yilinda
Yurt IciPiyasalar Kapanis %Dedisim o islamler aciginda belirgin bir iyilesme gézlenebilecedinin tahmin edildigi ifade
BIST-100 72.489 0134 edildi. Basc, faiz indiriminin ne zaman baslayabilecegine dair bir soruya karsilik olarak
USD/TL 21144 0,20 4 faizlerde biiyiik dlcekli bir gerileme beklenmemesinin gerektigini ve ekonomik sartlar
Euro/TL 29056 056 4 iyilestigi takdirde faizlerin tedrici bir sekilde diisiriilecegini dile getirdi.
Doviz Sepeti* 25100 041 4F BDDK, Subat ayina ait Tirk Bankaciik Sektdriiniin Konsolide Olmayan Ana
Gosterge Tahvil Faizi %1041  19bp -} Gostergelerine degdindigi raporunda sektériin aktif biyiikligiinin 2013 yilsonuna
(*) 0,5*USD+0,5*EUR kiyasla %3,3 artarak 1.790 milyar TL'ye yiikseldigini, kredilerin %2,9 artis ile 1.078
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 milyar TL, mevduatin ise %1,8 ytikselerek 963 milyar TL seviyesine ulastigini ifade
Blyime (%) 4.0 25 etti. Sektdriin dénem net kari gecen yilin Subat ayina kiyasla %26,3 azalarak 3.184
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 milyon TL olurken, sermaye yeterliligi standart orani %15,5 seviyesinde gerceklesti.
Enflasyon (%) 74 85 Haftanin ilk islem giiniinde, TL, USD ve Euro karsisinda deder kaybederken, déviz
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 sepeti 2,51'e yiikseldi. BIST-100 endeksi %0,13 gerileyerek giinii 72.489 puandan
(")lhalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz kapadi. 24 Subat 2014 vadeli gosterge tahvilin faizi de kapanista %10,41 diizeyine
(G) Gerceklesme . .

geriledi.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurtici

Sanayi Uretimi Subat %7,3

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa Giinliigu
8 Nisan 2014

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Doguhan Atis

Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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