
   

IMF bu yılın ilk Küresel Ekonomik Görünüm raporunu yayımladı. Raporda, küresel ekonominin 2013 

yılında gelişmiş ekonomiler öncülüğünde güçlü bir performans gösterdiği ve bu olumlu performansın 

önümüzdeki dönemde de etkili olmaya devam etmesinin öngörüldüğü belirtildi. Ancak söz konusu 

toparlanmanın ekonomiler arasında farklılık teşkil etmesinin kaygı verici olduğu ifade edildi. 2014 yılı 

için küresel ekonomik büyüme tahminini %3,6 (Ocak ayı tahmini: %3,7) olarak açıklayan IMF, Türkiye’ye 

yönelik 2014 ve 2015 yılı büyüme tahminlerini de sırasıyla %3,5’ten %2,3’e ve %4,3’ten %3,1 ‘e revize 

etti. Rapora göre Türkiye’de 2014 yılında enflasyonun %7,8 (Ekim ayı tahmini: %6) seviyesinde 

gerçekleşmesi öngörülürken, cari açığın GSYH’ye oranının %6,3’e gerileyeceği tahmin ediliyor. 2015 

yılında da söz konusu orandaki daralmanın devam etmesi ve %6 düzeyine inmesi bekleniyor. 

İngiltere’de sanayi üretimi Şubat ayında yıllık bazda %2,7’lik artış kaydederek beklentilerin üzerinde 

gerçekleşti.  İmalat sanayi üretimi aynı dönemde %3,8 artarak son üç yılın en yüksek artışını kaydetti. 

Veri açıklaması sonrası Pound USD karşısında hızlı değer kazandı. 

Ukrayna kaynaklı endişelerin tekrar gündeme gelmesiyle birlikte Brent türü ham petrolün fiyatı yükseliş 

eğilimi sergiliyor. Altın fiyatları da jeopolitik endişelerin ve Çin’de altın talebinin artacağına yönelik 

beklentilerle birlikte dünkü yükselişini bu sabah da sürdürüyor. 

Dün Hazine Müsteşarlığı’nın 9 yıl vadeli Eurobond  ihalesinde talep 5 milyar Euro düzeyinde oluşurken, 

uluslararası piyasadan 1 milyar Euro tutarında borçlanma gerçekleştirildi. İhale sürecinde piyasanın 

getiri beklentisi %4,4’ten %4,3’e revize edilirken, ihale sonunda getiri %4,2 seviyesinde oluştu.  Ayrıca 

dün Hazine 13,7 milyar TL olan Nisan ayı borçlanma programını  15 ay vadeli kuponsuz tahvilin yeniden 

ihracıyla tamamladı. İhalede oluşan faiz %9,96 ile beklentilerin altında kaldı ve bir önceki ihraca kıyasla 

gerileme kaydetti.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Şubat ayında takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretimi bir 

önceki yılın aynı ayına göre %4,9 oranında artış kaydetti. Ana sanayi grupları itibarıyla veriler 

incelendiğinde en yüksek yıllık artışın ara malı imalatında kaydedilmesi ihracat performansına yönelik 

olumlu beklentileri desteklerken, en düşük artışın %2,1 ile sermaye malı imalatında gerçekleştiği 

gözlendi. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış verilerle bakıldığında ise sanayi üretiminin aylık 

bazda %0,1 düşüş kaydettiği görüldü.  

BDDK bankaların faiz dışı alacakları ücretleri belirleyen yönetmelik taslağını yayımladı. Taslağa göre 

kredi tahsis ücreti her koşulda 500 TL’yi, limiti 5.000 TL ve altı olan bireysel kredi kartlarında kredi kartı 

hesap işletim ücreti de 25 TL’yi geçemeyecek. Ayrıca, BDDK banka kartları ve kredi kartları 

yönetmeliğinde de değişikliğe gitmeyi planlıyor.  Dün yayımladığı değişiklik taslağına göre Şubat ayı 

itibarıyla taksit sınırı getirilen sektörlerde hediye çeki ve hediye kartı gibi ürünlerin de alımında taksit 

uygulanamayacak. Söz konusu yeni tasarılar, bankaların kârlılık seviyelerine ilişkin endişeleri artırıyor. 

Mart ayının son haftasından bu yana gelişmekte olan piyasalara fon girişlerinin hızlanmasının etkisiyle 

ve yurt içinde azalan siyasi tansiyonla birlikte TL güç toplamaya devam ediyor. Dün TL, Dolar karşısında 

%1’in üzerinde değer kazanırken, gün içinde USD/TL kuru 2,0835 seviyesine kadar inerek 26 Aralık 

2013’ten bu yana gördüğü en düşük seviyeyi test etti.  Döviz sepeti de kapanışta 2,49 seviyesinde 

gerçekleşti. TL’nin güç kazanmasına paralel BİST-100 endeksi dün bankacılık hisseleri öncülüğünde 

%2,01 oranında hızlı yükseliş kaydederek 73.947 puandan kapandı. 24 Şubat 2014 vadeli gösterge 

tahvilin faizi de olumlu piyasa koşulları ve hazine ihalelerinde gerileyen borçlanma maliyetlerinin 

desteğiyle yaklaşık 3 ayın ardından tekrar tek haneli seviyelere gerileyerek %9,96 düzeyinden günü 

tamamladı.    

Bugün küresel piyasalarda önemli bir veri açıklaması bulunmazken, ABD’de şirketlerin bu yılın birinci 

çeyrek bilanço açıklamaları ve Fed’in TSİ 21:00’de yayımlayacağı son açık piyasa komitesi (FOMC) 

toplantısının tutanakları bekleniyor.  

IMF küresel ekonominin 2014 yılında %3,6 oranında büyüyeceğini öngörüyor. 

Hazinenin Eurobond ihracına yüksek talep… 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.664 0,27

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.011 0,73

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 482 0,81

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,68

Dow Jones 16.256 0,06

S&P 500 1.852 0,38

Nasdaq 4.113 0,81

Bovespa 51.629 1,01

Euro Stoxx 50 3.178 0,26

Shanghai* 2.101 0,13

Nikkei* 14.336 1,86

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3795 0,38

USD/JPY 102,1 0,98

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 105,8 0,73

Altın (USD/ons) 1.309,3 0,63

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,69 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 321 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 266 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 203 4 bp

VIX 14,9 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.947 2,01

USD/TL 2,0925 1,03

Euro/TL 2,8865 0,66

Döviz Sepeti* 2,4895 0,81

Gösterge Tahvil Faizi %9,96 45 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD FOMC Toplantı Tutanakları - - -

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Şubat - %4,9 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

60.000

64.000

68.000

72.000

76.000

80.000

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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