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Diinya Borsalari K %Degisim
y apanis 7oregrs IMF kiiresel ekonominin 2014 yilinda %3,6 oraninda biiytiyecedini 6ngoriyor.
MSCI Dinya Borsalan 1664 0.27 1} Hazinenin Eurobond ihracina yiiksek talep...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1011 0.73 4
. IMF bu yilin ilk Kiresel Ekonomik Gorlinim raporunu yayimladi. Raporda, kiiresel ekonominin 2013
MSCI Japonya Hari¢c Asya Ulkeleri* 482 0,81 {} Uy I l_ . o ._I o Yy . “p . ' |“ P ", Y n
yilinda gelismis ekonomiler dnciiligiinde gticlii bir performans gdsterdigi ve bu olumlu performansin
MSCIBRIC Ulkeleri 274 068 4} sniimizdeki dénemde de etkili olmaya devam etmesinin 6ngériildigii belirtildi. Ancak séz konusu
Dow Jones 16.256 0,06 Q toparlanmanin ekonomiler arasinda farklilik teskil etmesinin kaygi verici oldugu ifade edildi. 2014 yili
icin kiiresel ekonomik biiyiime tahminini %3,6 (Ocak ay! tahmini: %3,7) olarak aciklayan IMF, Tirkiye'ye
S&P500 1852 0384 - yume il : %3.7) olarak agiklay ey
yonelik 2014 ve 2015 yili biiyiime tahminlerini de sirasiyla %3,5'ten %2,3'e ve %4,3'ten %3,1 ‘e revize
Nasdaq 4113 08l 4} etti. Rapora gére Tiirkiye'de 2014 yilinda enflasyonun %7,8 (Ekim ayi tahmini: %6) seviyesinde
Bovespa 51.629 1,01 G, gerceklesmesi dngorilirken, cari acigin GSYH'ye oraninin %6,3'e gerileyecedi tahmin ediliyor. 2015
yilinda da s6z konusu orandaki daralmanin devam etmesi ve %6 diizeyine inmesi bekleniyor.
Euro Stoxx 50 3178 0,26 4}
. ingiltere'de sanayi tiretimi Subat ayinda yillik bazda %2,7'lik artis kaydederek beklentilerin tizerinde
Shanghai* 2101 013 4 o i ; B N )
gerceklesti. Imalat sanayi tiretimi ayni donemde %3,8 artarak son Uc yilin en yiiksek artisini kaydetti.
Nikkei* 14336 186 4} Veri aciklamasi sonrasi Pound USD karsisinda hizl deger kazandi.
*)TS1 08:30 verileridir.
) i verteridir Ukrayna kaynakli endiselerin tekrar glindeme gelmesiyle birlikte Brent tiirli ham petroliin fiyati yiikselis
Pariteler Kapanis edilimi sergiliyor. Altin fiyatlari da jeopolitik endiselerin ve Cin‘'de altin talebinin artacagina yonelik
EUR/USD 1,3795 038 4+ beklentilerle birlikte diinkii yiikselisini bu sabah da siirdiiriiyor.
USsD/JPY 1021 0,98 {!, Diin Hazine Mistesarligi'nin 9 yil vadeli Eurobond ihalesinde talep 5 milyar Euro diizeyinde olusurken,
uluslararasi piyasadan 1 milyar Euro tutarinda borclanma gerceklestirildi. ihale siirecinde piyasanin
I o o
Emtia Fiyatlari Kapamis %Degisim getiri beklentisi %4,4'ten %4,3'e revize edilirken, ihale sonunda getiri %4,2 seviyesinde olustu. Ayrica
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 1058 0,73 ‘i} diin Hazine 13,7 milyar TL olan Nisan ay! borclanma programini 15 ay vadeli kuponsuz tahvilin yeniden
) ; - : - o L
Altin (USD/ons) 13093 0,63 ‘Q‘ ihraciyla tamamladi. Ihalede olusan faiz %9,96 ile beklentilerin altinda kaldi ve bir 6nceki ihraca kiyasla
gerileme kaydetti.
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Subat ayinda takvim etkisinden arindiniimis sanayi iiretimi bir
ABD Hazine Tahvilleri* %269 2bp J} onceki yihin ayni ayina gére %4,9 oraninda artis kaydetti. Ana sanayi gruplan itibaryla veriler
EMBI(+) (baz puan) 21 3bp G’ incelendiginde en ylksek yillik artisin ara mali imalatinda kaydedilmesi ihracat performansina yonelik
olumlu beklentileri desteklerken, en disiik artisin %2,1 ile sermaye mali imalatinda gerceklestigi
EMBI-TR (baz puan) 266 10bp ‘u’ gozlendi. Mevsim ve takvim etkilerinden arnindiriimis verilerle bakildiginda ise sanayi Uretiminin aylk
CDS-TR (5 yil) 203 4 bp {!. bazda %0,1 diists kaydettigi gorildd.
VIX 149 0,7p @ BDDK bankalarin faiz disi alacaklan tcretleri belirleyen yonetmelik taslagini yayimladi. Taslaga gore
(*)10 yillik kredi tahsis ticreti her kosulda 500 TL'yi, limiti 5.000 TL ve alti olan bireysel kredi kartlarinda kredi karti
Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim hesap isletim Ucreti de 25 TLyi gecemeyecek. Ayrica, BDDK banka kartlari ve kredi kartlarn
onetmeliginde de dedisiklige gitmeyi planliyor. Din yayimladigi dedisiklik taslagina gére Subat ayi
BIST-100 73947 2,011’} y ¢ ! g'.. ge 9 . 8 y‘ A oy . ° g.'... . .g e y
itibariyla taksit siniri getirilen sektdrlerde hediye ceki ve hediye karti gibi trtinlerin de aliminda taksit
USD/TL 2,0925 1,03} uygulanamayacak. Séz konusu yeni tasarilar, bankalarin karlilik seviyelerine iliskin endiseleri artiriyor.
Euro/TL 2,8865 0,66 fF  Mart ayinin son haftasindan bu yana gelismekte olan piyasalara fon girislerinin hizZlanmasinin etkisiyle
Déviz Sepeti* 24895 0,81 {!, ve yurt icinde azalan siyasi tansiyonla birlikte TL giic toplamaya devam ediyor. Diin TL, Dolar karsisinda
Cost Tahvil Faii %996 P J} %1'in tzerinde deder kazanirken, giin icinde USD/TL kuru 2,0835 seviyesine kadar inerek 26 Aralik
osterge Tahvilrai o= P 2013'ten bu yana gordiig en diisik seviyeyi test etti. Doviz sepeti de kapanista 2,49 seviyesinde
(1) 0.57USD+0.5*EUR gerceklesti. TL'nin giic kazanmasina paralel BiST-100 endeksi diin bankacilik hisseleri énciiliigiinde
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 %2,01 oraninda hizli yiikselis kaydederek 73.947 puandan kapandi. 24 Subat 2014 vadeli gosterge
Biiylime (%) 40 25 tahvilin faizi de olumlu piyasa kosullari ve hazine ihalelerinde gerileyen borclanma maliyetlerinin
diyl klasik i seviyel il k %9, tizeyi und
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 destediyle yaklasik 3 ayin ardindan tekrar tek haneli seviyelere gerileyerek %9,96 diizeyinden giinii
tamamlad.
Enflasyon (%) 74 8.5 . o . . o
. Bugiin kiiresel piyasalarda énemli bir veri aciklamasi bulunmazken, ABD'de sirketlerin bu yilin birinci
DIBS Faiz* (%) 7.7 110 ceyrek bilanco aciklamalar ve Fed'in TSi 21:00'de yayimlayacadi son acik piyasa komitesi (FOMC)
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz toplantisinin tutanaklar bekleniyor.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
- ABDFOMCToplanti Tutanaklar
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Subat %4,9
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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