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Fed tutanaklar faiz artisina yénelik endiseleri bir miktar hafifletti.

BIST-100 endeksinde sert diisus...

Diinya Borsalari Kapamis %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1675 069 4}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.015 033 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 484 0,23 ‘[}
MSCI BRIC Ulkeleri 274 028 4
Dow Jones 16.437 111 4
S&P 500 1872 1,09 4}
Nasdag 4184 172 4
Bovespa 51185 0,86 4F
Euro Stoxx 50 3183 016 4
Shanghai* 2112 032 4
Nikkei* 14315 011 4
(*)TS108:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,3825 0.22 4
USD/JPY 1019 025 4}
Emtia Fiyatlari Kapanis %oDegisim

Mart ayinda gerceklestirilen Fed Acik Piyasa Komitesi toplanti tutanaklari diin yayimlandi.
Tutanaklarda, Fed yetkililerinin faiz artinrmina ydnelik beklentileri sekillendiren esiklerin
dedistirilmesi konusunda hemfikir oldugu gorildii. S6z konusu toplanti sonrasinda faiz kararlarinda
belirleyici olan %6,5'lik issizlik orani esidinin kaldinldigi aciklanmisti. Fed'in para politikasi
kararlarinda daha fazla verinin incelenecedine yonelik gorisleri destekleyen tutanaklar diin ABD
borsalarini destekledi. Ayrica, ABD'nin 6nde gelen aliiminyum dreticisi Alcoa'nin 2014 yilinin ilk
ceyredinde aliminyum fiyatlarindaki diistise bagh olarak maliyetlerinin gerilemesiyle beklentilerin
Gzerinde kar aciklamasi da diin ABD borsalarinin yukari yonlii bir seyir izlemesinde etkili oldu.

Cin'de bugiin aciklanan verilere gére Mart ayinda tlkede ihracat ve ithalat beklenmedik bir sekilde
geriledi. Cin'de ekonomik faaliyette zayif bir goriiniime isaret eden s6z konusu veriler, hiikiimetin
biiyime hedeflerine ulasmasi icin ek tesviklere ihtiyac duyabilecedine yonelik beklentileri artirdi. Bu
cercevede bu sabah Shanghai Bilesik Endeksi zayif dis ticaret verilerine ragmen artida.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Ukrayna krizi nedeniyle 2014 yilinin ilk ceyreginde
Rusya’dan sermaye cikislarinin hiz kazanmasinin tlke ekonomisine ydnelik risk algisini artirdigini
belirtti. Rusya Merkez Bankasi’nin yayinladigi verilere gore, Rusya'dan net sermaye cikisinin ilk
ceyrekte oldukca yiiksek seviyede oldugunu vurgulayan Fitch, Rusya Ekonomi Bakani'nin toplam
sermaye cikislarinin bu yil icinde 100 milyar USD'ye ulasabilecegdi yoniindeki aciklamalarini hatirlatti.
Bu cercevede Fitch, Rusya'nin 2014 yilina iliskin biylime tahminlerinin %1 seviyesinin altina

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 1075 158 4 giincellendigini acikladi.
Altin (USD/ons) 13058 026 4 Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, TCMB'nin 28 Ocak kararlarini politik belirsizliklere bagli olarak
. .. . .. . aldigini, yerel secimlerin ardindan s6z konusu belirsizliklerin ortadan kalktigini séyledi. Zeybekci, cari
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim J ) ,y ik N o o 9. y . y .
aclk gibi olumsuz gelismelere ragmen TCMB'nin faiz indirimi konusunda politik belirsizliklerin ortadan
; .
ABD Hazine Tahvilleri %2,71 20 4 yalkmasini gerekce gstererek gerekli adimlari atabilecegini savundu.
EMBI(+) (baz puan) 316 5bp {!' Borsa Istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi verilerine gére gectigimiz yilin Mart
EMBI-TR (baz puan) 260 6bp {} ayinda 18,3 ton olan altin ithalati bu yilin Mart ayinda 2 ton diizeyinde gerceklesti. 2014 yilinin ilk
CDS-TR (5 yil) 205 2bp 4 ceyreginde de toplam altin ithalati gectigimiz yilin ayni ddnemine gére %80 daralarak 9,3 ton
diizeyinde gerceklesti. Sektor yetkilileri, altin ithalatindaki gerilemede altin fiyatlarindaki yiiksek
VIX 138 1lp} . [ : i . iy
seyre ek olarak kuyumculuk sektoriine yonelik diizenlemelerin ve ddviz kurundaki artisin etkili
()0 y"_“k oldugunu savunuyor.
Yurt IciPiyasalar Kapanis %oDegisim ) . ) L. ) : 1 )
Otomotiv Sanayii Dernedi (OSD) verilerine gore, Tirkiye'de otomotiv tretimi 2014 yilinin ilk
BIST-100 72429 205 ‘U' ceyredinde yillik bazda %8 daraldi. Ayni donemde otomobil liretimi %17 artis kaydederken, ticari
USD/TL 21176 1,20 ‘i} araclar toplaminda uretimin %34 gerilemesi dikkat cekti. Otomobil ihracatinin yilin ilk ceyredinde
Euro/TL 29275 142 ‘ﬁ“ %723 oraninda artis kaydettigi gozlendi.
Déviz Sepeti* 25225 133 "ﬁ“ Gectigimiz haftadan bu yana genel olarak yiikselis ediliminde olan BIST-100 endeksinde diin kar
. o satislarinin - yogunlastigr goriildi. Buna ek olarak BDDK'nin bankacilik sektoriine ydnelik
Géosterge Tahvil Faizi %10,06 10 bp ‘ﬁ“ . il .. . ) o - "
diizenlemelerinin etkisiyle endeks, diin %2,05 gerileyerek 72.429 seviyesinden glini kapatti. Din,
(*) 0,5*USD+0,5*EUR . . . = - .

i o kiresel piyasalarda gelismekte olan iilkelerden sermaye cikislarinin gézlenmesine paralel olarak yurt
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 icinde TL'de deger kaybi gdzlendi. Doviz sepeti 2,52 seviyesine yiikseldi. Yerel secimin ardindan
Biytime (%) 4,0 2.5 politik belirsizliklerin azalmasiyla TCMB, piyasaya sagladigi likiditeyi artirirken ortalama fonlama
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 maliyeti bir hafta vadeli repo ihale faiz orani olan %10 diizeyine yakinsadi. Onceki giin tek haneli

seviyelere gerileyen 24 Subat 2016 vadeli g6sterge tahvilin bilesik faizi ise diin bir miktar yiikselerek
Enflasyon (%) 74 8,5 R .

910,06 seviyesinde gerceklesti.
DIBS Faiz* (%) 7,7 11,0
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD FOMC Toplanti Tutanaklar - BoEParaPolitikasi Toplantisi Nisan %0.5 %0.5

ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular 31 Mart-5Nisan 320.000 326.000

Yurtici

Yurtici

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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