
   

Mart ayında gerçekleştirilen Fed Açık Piyasa Komitesi toplantı tutanakları dün yayımlandı. 

Tutanaklarda, Fed yetkililerinin faiz artırımına yönelik beklentileri şekillendiren eşiklerin 

değiştirilmesi konusunda hemfikir olduğu görüldü. Söz konusu toplantı sonrasında faiz kararlarında 

belirleyici olan %6,5’lik işsizlik oranı eşiğinin kaldırıldığı açıklanmıştı. Fed’in para politikası 

kararlarında daha fazla verinin inceleneceğine yönelik görüşleri destekleyen tutanaklar dün ABD 

borsalarını destekledi. Ayrıca, ABD’nin önde gelen alüminyum üreticisi Alcoa’nın 2014 yılının ilk 

çeyreğinde alüminyum fiyatlarındaki düşüşe bağlı olarak maliyetlerinin gerilemesiyle beklentilerin 

üzerinde kâr açıklaması da dün ABD borsalarının yukarı yönlü bir seyir izlemesinde etkili oldu.  

Çin’de bugün açıklanan verilere göre Mart ayında ülkede ihracat ve ithalat beklenmedik bir şekilde 

geriledi. Çin’de ekonomik faaliyette zayıf bir görünüme işaret eden söz konusu veriler, hükümetin 

büyüme hedeflerine ulaşması için ek teşviklere ihtiyaç duyabileceğine yönelik beklentileri artırdı. Bu 

çerçevede bu sabah Shanghai Bileşik Endeksi zayıf dış ticaret verilerine rağmen artıda. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Ukrayna krizi nedeniyle 2014 yılının ilk çeyreğinde 

Rusya’dan sermaye çıkışlarının hız kazanmasının ülke ekonomisine yönelik risk algısını artırdığını 

belirtti. Rusya Merkez Bankası'nın yayınladığı verilere göre, Rusya'dan net sermaye çıkışının ilk 

çeyrekte oldukça yüksek seviyede olduğunu vurgulayan Fitch, Rusya Ekonomi Bakanı’nın toplam 

sermaye çıkışlarının bu yıl içinde 100 milyar USD’ye ulaşabileceği yönündeki açıklamalarını hatırlattı. 

Bu çerçevede Fitch, Rusya’nın 2014 yılına ilişkin büyüme tahminlerinin %1 seviyesinin altına 

güncellendiğini açıkladı. 

Ekonomi Bakanı Nihat Zeybekçi, TCMB’nin 28 Ocak kararlarını politik belirsizliklere bağlı olarak 

aldığını, yerel seçimlerin ardından söz konusu belirsizliklerin ortadan kalktığını söyledi. Zeybekçi, cari 

açık gibi olumsuz gelişmelere rağmen TCMB’nin faiz indirimi konusunda politik belirsizliklerin ortadan 

kalkmasını gerekçe göstererek gerekli adımları atabileceğini savundu.  

Borsa İstanbul Kıymetli Madenler ve Kıymetli Taşlar Piyasası verilerine göre geçtiğimiz yılın Mart 

ayında 18,3 ton olan altın ithalatı bu yılın Mart ayında 2 ton düzeyinde gerçekleşti. 2014 yılının ilk 

çeyreğinde de toplam altın ithalatı geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre %80 daralarak 9,3 ton 

düzeyinde gerçekleşti.  Sektör yetkilileri, altın ithalatındaki gerilemede altın fiyatlarındaki yüksek 

seyre ek olarak kuyumculuk sektörüne yönelik düzenlemelerin ve döviz kurundaki artışın etkili 

olduğunu savunuyor. 

Otomotiv Sanayii Derneği (OSD) verilerine göre, Türkiye'de otomotiv üretimi 2014 yılının ilk 

çeyreğinde yıllık bazda %8 daraldı. Aynı dönemde otomobil üretimi %17 artış kaydederken, ticari 

araçlar toplamında üretimin %34 gerilemesi dikkat çekti. Otomobil ihracatının yılın ilk çeyreğinde 

%23 oranında artış kaydettiği gözlendi. 

Geçtiğimiz haftadan bu yana genel olarak yükseliş eğiliminde olan BİST-100 endeksinde dün kâr 

satışlarının yoğunlaştığı görüldü. Buna ek olarak BDDK’nın bankacılık sektörüne yönelik 

düzenlemelerinin etkisiyle endeks, dün %2,05 gerileyerek 72.429 seviyesinden günü kapattı. Dün, 

küresel piyasalarda gelişmekte olan ülkelerden sermaye çıkışlarının gözlenmesine paralel olarak yurt 

içinde TL’de değer kaybı gözlendi. Döviz sepeti 2,52 seviyesine yükseldi. Yerel seçimin ardından 

politik belirsizliklerin azalmasıyla TCMB, piyasaya sağladığı likiditeyi  artırırken ortalama fonlama 

maliyeti bir hafta vadeli repo ihale faiz oranı olan %10 düzeyine yakınsadı. Önceki gün tek haneli 

seviyelere gerileyen 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün bir miktar yükselerek 

%10,06 seviyesinde gerçekleşti. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.675 0,69

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.015 0,33

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,28

Dow Jones 16.437 1,11

S&P 500 1.872 1,09

Nasdaq 4.184 1,72

Bovespa 51.185 0,86

Euro Stoxx 50 3.183 0,16

Shanghai* 2.112 0,32

Nikkei* 14.315 0,11

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3825 0,22

USD/JPY 101,9 0,25

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,5 1,58

Altın (USD/ons) 1.305,9 0,26

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,71 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 316 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 260 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 205 2 bp

VIX 13,8 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.429 2,05

USD/TL 2,1176 1,20

Euro/TL 2,9275 1,42

Döviz Sepeti* 2,5225 1,33

Gösterge Tahvil Faizi %10,06 10 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD FOMC Toplantı Tutanakları - - - BoE Para Politikası Toplantısı Nisan %0.5 %0.5

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 31 Mart-5 Nisan 320.000 326.000

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

60.000

64.000

68.000

72.000

76.000

80.000

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 

Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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