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Diinya Borsalari Kapanis  %Dedisim jiayna‘daki siyasi gerginlik yeniden tirmanisa gecti.
MSCI Dinya Borsalan 1638 107§ Tirkiye'nin cari acigi 3,2 milyar USD seviyesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.015 062 4k
MSCl jJaponya Haric Asya Ulkeleri* 480 052 Ukrayna'nin dogusundaki Donetsk iline bagli Slavyansk ilcesi emniyet miidurligiinin silahh
. kisiler tarafindan ele gecirilmesi Uzerine baslatilan operasyonda 1 polis hayatini
MSCI BRIC Ulkeleri 276 063 4} . , .y -
kaybederken, 4 polis de yaralandi. Ukrayna'ya bagh giivenlik giicleri ile Rusya yanhsi kisiler
Dow jones 16027 089 & 5ragindaki catismalar siirerken Ukrayna Devlet Baskani Oleksandr Turchynov, Rusya'yi
S&P 500 1.816 0,95 4} iilkenin dogusunda istikrarsizliga yol acacak faaliyetlerde bulunmakla sucladi. ABD Disisleri
Nasdag 4,000 134 Bakani John Kerry ise, Rus meslektasi Sergey Lavrov'u uyararak Rusya’nin bdlgedeki
Bovespa 51.867 145 4 gerginligi dusirmek icin adim atmamasinin ve askerlerini Ukrayna sinirindan geri
cekmemesinin cesitli sonuclarinin olacagini ifade etti. Bolgede artan gerginlige bagh olarak
Euro Stoxx 50 3117 115 4k , .
bu sabah petrol ve altin fiyatlarinda yiikselis egilimi géze carpiyor.
Shanghai* 2132 009 4 o - i | ) o
ABD'de Michigan Ttiketici Gliven Endeksi beklentileri asarak Nisan ayinda 82,6 seviyesinde
Nikkei* 13910 036

gerceklesti. Ulkede UFE de Mart ayinda %0,5 seviyesine yiikseldi ve beklentilerin oldukca
lizerinde seyretti. ABD ekonomisindeki toparlanma siirerken, Fed tarafindan enflasyonun ne

(*)TSi 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis kadar stirede ve hangi seviyede yiikselecedini yakindan takip ediliyor.
EUR/USD 1,3888 0,05 4 ) ) .
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, Euro'nun daha cok deder kazanmasi
UsD/jpY 1016 012 { halinde enflasyonun diismesini engellemek icin parasal genisleme yodniinde ©nlemler
Emtia Fiyatlan Kapamis Y%Degisim alabileceklerini dile getirdi. Draghi, deflasyona veya tiketicilerin harcamalarini
Brent Tiirti Petrol (USD/vari) 1075 038 4 ertelediklerine dair herhangi bir isaret gormediklerini de belirtirken uzun sire disik
enflasyonla yasayan (lkelerin rekabet gliclerinin azaldigini ve kamu ile 6zel sektoriin
Altin (USD/ons) 13183 018 4} .
borclanmalarini diistirmek konusunda zorluklar yasadiklarini da vurgulad.
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim \venin bahar toplantilarina katilmak icin Washington'da bulunan TCMB Baskani Erdem Bascl,
ABD Hazine Tahvilleri* %263 2bp {} yaptigi sunumda siki para politikasi durusunun, alinan makro ihtiyati énlemlerin ve zayif
EMBI(+) (baz puan) 319 4bp 4 seyreden sermaye akimlarinin etkisiyle tiketici kredilerinin biiyiime hizinin diistigini
EMBI-TR (baz puan) 262 7bp 4 soyledi. Basci, ihracatin bliylimeyi destekleyecedini; ote yandan ©6zel kesimin yurt ici
talebinin de bir miktar ivme kaybedecedini belirterek 2014 yilinda cari islemler aciginda
CDS-TR (5 yil) 203 6bp 4 . . , s .
onemli bir gerileme yasanmasini bekledigini ifade etti.
VIX 17,0 11p 4p
I Nitekim, Cuma glinii aciklanan verilere gore Subat ayinda cari acik bir 6nceki yihn ayni ayina
Yurti;iPiyasaIar Kapams %Degisim gdr.e %37. dar.alarak 3,2. rTinar.USD’ye yalf|n bi.r deeyde gerceklesti. .Cari agfju.n h|zI!
gerilemesinde, ihracatin bir énceki yihn ayni dénemine gére artis kaydetmesi ve yurt ici talebi
BIST-100 72736 057 4k m ol P . 3 .
sinirlamaya ydnelik alinan tedbirlerin etkisiyle ithalat hacminde gozlenen daralma etkili oldu.
USD/TL 21113 068 { Subat ayinda net dogrudan yatirnmlar 877 milyon USD ile bir dnceki yilin ayni ayina gore sinirh
Euro/TL 2,9320 073 4} bir artis kaydederken; portféy yatinmlarinda ise 1,5 milyar USD'lik net sermaye cikisi
Déviz Sepeti* 25216 071 4t gozlendi. Subat ayina iliskin cari acik verileri ic ve dis talepteki dengelenme siirecinin
Gosterge Tahvil Faizi %9,94 11bp belirginlestigine isaret ediyor. Bu siireci destekleyici yénde alinan makroihtiyati tedbirlerin
7 057USDT 05 EUR ve uygulanan para politikalarinin 6niimiizdeki donemde ic tiiketimi kontrol altinda tutmaya
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 devam edecedi ve ithalat hacmi artisini sinirlandiracagini diistintiliiyor. (Odemeler Dengesi
raporumuza buradan ulasabilirsiniz.)
Biylime (%) 4,0 25 ]
) Haftanin son islem glintinde, BIST-100 endeksi %0,57 gerileyerek giinii 72.736 puandan
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 ] e i
tamamladi. USD/TL 2,11, Euro/TL de 2,93 seviyelerine yiikselirken, 24 Subat 2016 vadeli
0,
Enflasyon (%) 74 85 gosterge tahvilin bilesik faizi de artarak %9,94 olarak gerceklesti. Bugtin yurt icinde énemli
DIBS Faiz* (%) 7.7 110 bir veri aciklamasi bulunmazken, Euro Alani ile ABD'ye iliskin veri aciklamalari yakindan takip
(*)ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz edilecek.

(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Michigan Ttiketici Gliven Endeksi Nisan 81 82,6 EuroAlaniSanayi Uretimi Subat %0,2 -%0,2
ABD UFE Mart %0,1 %0,5 ABD Perakende Satislar Mart %0,8 %0.3
Yurtici Yurtici
Cari Denge Subat -3,05mlyrUSD -3,19 mlyr USD
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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