
   

Ukrayna’nın doğusundaki Donetsk iline bağlı Slavyansk ilçesi emniyet müdürlüğünün silahlı 

kişiler tarafından ele geçirilmesi üzerine başlatılan operasyonda 1 polis hayatını 

kaybederken, 4 polis de yaralandı. Ukrayna’ya bağlı güvenlik güçleri ile Rusya yanlısı kişiler 

arasındaki çatışmalar sürerken Ukrayna Devlet Başkanı Oleksandr Turchynov, Rusya’yı 

ülkenin doğusunda istikrarsızlığa yol açacak faaliyetlerde bulunmakla suçladı. ABD Dışişleri 

Bakanı John Kerry ise, Rus meslektaşı Sergey Lavrov’u uyararak Rusya’nın bölgedeki 

gerginliği düşürmek için adım atmamasının ve askerlerini Ukrayna sınırından geri 

çekmemesinin çeşitli sonuçlarının olacağını ifade etti. Bölgede artan gerginliğe bağlı olarak 

bu sabah petrol ve altın fiyatlarında yükseliş eğilimi göze çarpıyor. 

ABD’de Michigan Tüketici Güven Endeksi beklentileri aşarak Nisan ayında 82,6 seviyesinde 

gerçekleşti. Ülkede ÜFE de Mart ayında %0,5 seviyesine yükseldi ve beklentilerin oldukça 

üzerinde seyretti. ABD ekonomisindeki toparlanma sürerken, Fed tarafından enflasyonun ne 

kadar sürede ve hangi seviyede yükseleceğini yakından takip ediliyor. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Mario Draghi, Euro’nun daha çok değer kazanması 

halinde enflasyonun düşmesini engellemek için parasal genişleme yönünde önlemler 

alabileceklerini dile getirdi. Draghi, deflasyona veya tüketicilerin harcamalarını 

ertelediklerine dair herhangi bir işaret görmediklerini de belirtirken uzun süre düşük 

enflasyonla yaşayan ülkelerin rekabet güçlerinin azaldığını ve kamu ile özel sektörün 

borçlanmalarını düşürmek konusunda zorluklar yaşadıklarını da vurguladı. 

IMF’nin bahar toplantılarına katılmak için Washington’da bulunan TCMB Başkanı Erdem Başçı, 

yaptığı sunumda sıkı para politikası duruşunun, alınan makro ihtiyati önlemlerin ve zayıf 

seyreden sermaye akımlarının etkisiyle tüketici kredilerinin büyüme hızının düştüğünü 

söyledi. Başçı, ihracatın büyümeyi destekleyeceğini; öte yandan özel kesimin yurt içi 

talebinin de bir miktar ivme kaybedeceğini belirterek 2014 yılında cari işlemler açığında 

önemli bir gerileme yaşanmasını beklediğini ifade etti. 

Nitekim, Cuma günü açıklanan verilere göre Şubat ayında cari açık bir önceki yılın aynı ayına 

göre %37 daralarak 3,2 milyar USD’ye yakın bir düzeyde gerçekleşti. Cari açığın hızlı 

gerilemesinde, ihracatın bir önceki yılın aynı dönemine göre artış kaydetmesi ve yurt içi talebi 

sınırlamaya yönelik alınan tedbirlerin etkisiyle ithalat hacminde gözlenen daralma etkili oldu. 

Şubat ayında net doğrudan yatırımlar 877 milyon USD ile bir önceki yılın aynı ayına göre sınırlı 

bir artış kaydederken; portföy yatırımlarında ise 1,5 milyar USD’lik net sermaye çıkışı 

gözlendi. Şubat ayına ilişkin cari açık verileri iç ve dış talepteki dengelenme sürecinin 

belirginleştiğine işaret ediyor. Bu süreci destekleyici yönde alınan makroihtiyati tedbirlerin 

ve uygulanan para politikalarının önümüzdeki dönemde iç tüketimi kontrol altında tutmaya 

devam edeceği ve ithalat hacmi artışını sınırlandıracağını düşünülüyor. (Ödemeler Dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.) 

Haftanın son işlem gününde, BİST-100 endeksi %0,57 gerileyerek günü 72.736 puandan 

tamamladı. USD/TL 2,11, Euro/TL de 2,93 seviyelerine yükselirken, 24 Şubat 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de artarak %9,94 olarak gerçekleşti. Bugün yurt içinde önemli 

bir veri açıklaması bulunmazken, Euro Alanı ile ABD’ye ilişkin veri açıklamaları yakından takip 

edilecek. 

Ukrayna’daki siyasi gerginlik yeniden tırmanışa geçti. 

Türkiye’nin cari açığı 3,2 milyar USD seviyesinde… 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.638 1,07

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.015 0,62

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 480 0,52

MSCI BRIC Ülkeleri 276 0,63

Dow Jones 16.027 0,89

S&P 500 1.816 0,95

Nasdaq 4.000 1,34

Bovespa 51.867 1,45

Euro Stoxx 50 3.117 1,15

Shanghai* 2.132 0,09

Nikkei* 13.910 0,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3888 0,05

USD/JPY 101,6 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,5 0,38

Altın (USD/ons) 1.318,3 0,18

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 319 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 262 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 203 6 bp

VIX 17,0 1,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.736 0,57

USD/TL 2,1113 0,68

Euro/TL 2,9320 0,73

Döviz Sepeti* 2,5216 0,71

Gösterge Tahvil Faizi %9,94 11 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Nisan 81 82,6 Euro Alanı Sanayi Üretimi Şubat %0,2 -%0,2

ABD ÜFE Mart %0,1 %0,5 ABD Perakende Satışlar Mart %0,8 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Şubat -3,05 mlyr USD -3,19 mlyr USD - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201402.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201402.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

170

190

210

230

250

270

290

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Piyasa Günlüğü  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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