
   

ABD’de perakende satışlar Mart ayında beklentilerin üzerinde gerçekleşerek bir önceki aya göre 

%1,1 oranında arttı ve Eylül 2012’den bu yana kaydettiği en iyi performansı geride bıraktı. Alt 

kalemler itibarıyla en yüksek artışlar otomobillerin ve yapı malzemelerinin satışlarında gözlendi. 

Diğer taraftan ülkede şirketlerin birinci çeyreğe ilişkin bilanço açıklamaları da borsa endeksleri 

üzerinde etkili olmaya devam ediyor. Dün Citigroup beklentilerin üzerinde kâr açıklayarak 

piyasalara destek sağladı. ABD borsaları olumlu veri açıklamaları ile birlikte günü artıda 

tamamladı.  

Euro Alanı’nda Şubat ayında sanayi üretimi aylık bazda beklentilere paralel olarak %0,2, yıllık 

bazda da %1,7 oranında artış kaydetti. Sanayi üretimi endeksini oluşturan ana sanayi grupları 

arasında en yüksek aylık artış ara malı imalatında gerçekleşirken, bu kalemi dayanıksız tüketim 

malı imalatının izlemesi iç tüketimin ivme kazandığı yönündeki görüşleri destekledi. Endeksin 

Ocak ayı verisi de olumlu yönde revize edildi (önceki: -%0,2, revize: %0,0).  Ülke bazında sanayi 

üretimi verilerine bakıldığında sorunlu Avrupa ülkelerinin genel olarak olumlu bir tablo çizmeye 

devam ettiği, geçtiğimiz hafta dört yıl aradan sonra uluslararası tahvil piyasasına geri dönen 

Yunanistan’da da sanayi üretiminin söz konusu dönemde yıllık bazda %1,4 oranında artış 

kaydettiği görüldü. Euro Alanı ekonomilerine ilişkin olumlu veri açıklamalarına rağmen, 

Cumartesi günü ECB Başkanı Mario Draghi’nin yaptığı Euro’nun aşırı değerlenmesi durumunda 

para politikasında gevşeme yönünde yeni adımlar atılabileceği açıklamalarının etkisiyle Euro 

dün Dolar karşısında %0,52 oranında değer kaybetti.  

Son günlerde yeniden siyasi tansiyonun arttığı ve yerel para birimi Grivna’nın hızlı değer 

kaybettiği Ukrayna’da Merkez Bankası politika faizini %9,5’e yükselterek para politikasında 300 

baz puanlık bir sıkılaştırma yaptı. Ağustos 2013’ten bu yana ilk kez faiz artıran Merkez Bankası, 

karara gerekçe olarak para piyasasındaki gerilimi ve fiyat istikrarının risk altında olmasını 

gösterdi. Dün itibarıyla yılbaşından bu yana USD/Grivna kurunda kaydedilen yükseliş %52 

seviyesine ulaştı. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre 4 Nisan 2014 itibarıyla bankacılık sektöründe 

mevduat hacmi yılsonuna göre %0,5 oranında daralarak 1.009 milyar TL seviyesinde 

gerçekleşirken, toplam kredi hacmi de aynı dönemde %2,3 oranında artarak 1.090 milyar TL 

düzeyine yükseldi. Mevduat hacmindeki yıllık artış %21,2 oranına inerek son 19 haftanın en 

düşük artış hızına işaret ederken, kredi hacmindeki yıllık artış ise 22 haftanın ardından tekrar 

%30 seviyesinin altına geriledi ve %29 düzeyinde gerçekleşti. Politika yapıcıların son aylarda iç 

talebi baskılayıcı yönde aldıkları önlemler çerçevesinde bireysel kredi kartları bakiyesindeki 

yılsonuna göre daralma 4 Nisan haftası itibarıyla %5,2 seviyesine çıkarken, taksitli işlemlerde 

bu oran %14,5’e ulaştı.  

Haftanın ilk işlem gününde, BİST-100 endeksi olumlu açılan ABD borsalarından 2. seansta 

destek alarak %1,43’lük primle 73.775 puandan kapandı. TL, Dolar karşısında değer 

kaybederken Euro karşısında bir miktar değer kazandı. Diğer taraftan, 24 Şubat 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi 12 baz puan yükseldi ve %10,06 seviyesinden günü tamamladı. 

ABD’de Nisan ayına ilişkin New York Fed imalat endeksi bugün küresel piyasalar tarafından 

yakından takip edilecek. İmalat endeksinin yanı sıra enflasyon verisi de ABD’de para 

politikasının seyrine ilişkin ipuçları taşıması açısından bugün önemle izlenecek veriler arasında 

bulunuyor. Yurt içi piyasalarda da Ocak dönemine yönelik istihdam verileri ve Şubat ayı merkezi 

yönetim bütçe gerçekleşmeleri veri gündeminin ilk sıralarında yer alıyor. 

ABD’de perakende satışlar Mart ayında beklentilerin üzerinde artış kaydetti. 

Yıllık kredi büyümesi 22 haftanın ardından %30 seviyesinin altına indi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.644 0,36

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.012 0,37

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 480 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 274 0,42

Dow Jones 16.173 0,91

S&P 500 1.831 0,82

Nasdaq 4.023 0,57

Bovespa 51.597 0,52

Euro Stoxx 50 3.132 0,48

Shanghai* 2.115 0,80

Nikkei* 14.033 0,88

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3816 0,52

USD/JPY 101,9 0,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 107,7 0,13

Altın (USD/ons) 1.328,8 0,80

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,65 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 323 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 265 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 208 5 bp

VIX 16,1 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.775 1,43

USD/TL 2,1193 0,38

Euro/TL 2,9279 0,14

Döviz Sepeti* 2,5236 0,08

Gösterge Tahvil Faizi %10,06 12 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Şubat %0,2 %0,2 ABD TÜFE Mart %0,1 %0,1

ABD Perakende Satışlar Mart %0,8 %1,1 ABD New York Fed İmalat Endeksi Nisan 8,0 5,61

Almanya ZEW Endeksi Nisan 45,6 46,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - İşsizlik Oranı Ocak - %10,0

Bütçe Dengesi Şubat - 1,67 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

150

170

190

210

230

250

270

290

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 3 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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