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Diinya Borsalari Kapamis %Degisim  Appyde perakende satislar Mart ayinda beklentilerin Gizerinde artis kaydetti.

MSCI binya Borsalan 1644 036 f Yillik kredi biiyimesi 22 haftanin ardindan %30 seviyesinin altina indi.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1012 037 4k
MSCl jJaponya Haric Asya Ulkeleri* 480 017 J ABD'de perakende satislar Mart ayinda beklentilerin izerinde gercekleserek bir 6nceki aya gore

R %1,1 oraninda artti ve Eyliil 2012'den bu yana kaydettigi en iyi performansi geride birakti. Alt

MSCI BRIC Ulkeleri 274 042 e ; - . . .

kalemler itibariyla en yiiksek artislar otomobillerin ve yapi malzemelerinin satislarinda gézlendi.

Dow Jones 16.173 091 4} Diger taraftan iilkede sirketlerin birinci ceyregde iliskin bilanco aciklamalari da borsa endeksleri

S&P 500 1.831 0,82 4} (zerinde etkili olmaya devam ediyor. Diin Citigroup beklentilerin {izerinde kar aciklayarak
Nasdag 4.023 057 4 piyasalara destek sagladi. ABD borsalari olumlu veri aciklamalar ile birlikte glini artida

tamamladi.

Bovespa 51.597 052 4k
Euro Stoxx 50 3132 048 Euro Alani'nda Subat ayinda sanayi uretimi aylk bazda beklentilere paralel olarak %0,2, yillik

] ' ' bazda da %1,7 oraninda artis kaydetti. Sanayi Uretimi endeksini olusturan ana sanayi gruplari
shanghai 115 080 & arasinda en yiiksek aylik artis ara mali imalatinda gerceklesirken, bu kalemi dayaniksiz tiiketim

Nikkei* 14.033 088 I mall imalatinin izlemesi ic tlketimin ivme kazandigi yoniindeki gorisleri destekledi. Endeksin
(*)TSI08:30 verileridir. Ocak ay1 verisi de olumlu yonde revize edildi (6nceki: -%0,2, revize: %0,0). Ulke bazinda sanayi
Pariteler Kapanis Uretimi verilerine bakildiginda sorunlu Avrupa tilkelerinin genel olarak olumlu bir tablo cizmeye
EUR/USD 1,3816 0,52 4 devam ettidi, gectigimiz hafta dort yil aradan sonra uluslararasi tahvil piyasasina geri donen
usD/jpY 1019 021 4 Yunanistan'da da sanayi Uretiminin s6z konusu donemde yillik bazda %1,4 oraninda artis

kaydettigi gorildl. Euro Alani ekonomilerine iliskin olumlu veri aciklamalarina ragmen,

Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim Cumartesi giinii ECB Baskani Mario Draghi'nin yaptigi Euro’nun asiri degerlenmesi durumunda
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 107,7 013 4y Para politikasinda gevseme ydniinde yeni adimlar atilabilecedi aciklamalarinin etkisiyle Euro
Altin (USD/ons) 1.378.8 080 4§ diin Dolar karsisinda %0,52 oraninda deder kaybetti.

Son gtinlerde yeniden siyasi tansiyonun arttii ve yerel para birimi Grivna'nin hizli deger
. " . Dedisi - ’ - ~ Pl -

Risk Gostergeleri Kapanis egsm kaybettigi Ukrayna'da Merkez Bankasi politika faizini %9,5'e yiikselterek para politikasinda 300
ABD Hazine Tahvilleri* %265 2bp 4 baz puanlik bir sikilastirma yapti. Agustos 2013'ten bu yana ilk kez faiz artiran Merkez Bankast,
EMBI(+) (baz puan) 323 4bp 4 karara gerekce olarak para piyasasindaki gerilimi ve fiyat istikrarinin risk altinda olmasini
EMBI-TR (baz puan) 265 3bp gosterdi. DUn itibariyla yilbasindan bu yana USD/Grivna kurunda kaydedilen yiikselis %52

seviyesine ulastl.

CDS-TR (5 yil) 208 5bp 4
VIX 161 09p & BDDK'nin acikladigi haftalik biilten verilerine gore 4 Nisan 2014 itibariyla bankacilik sektoriinde
I ’ . mevduat hacmi yilsonuna gore %0,5 oraninda daralarak 1.009 milyar TL seviyesinde

s _. . gerceklesirken, toplam kredi hacmi de ayni donemde %?2,3 oraninda artarak 1.090 milyar TL

YurtIciPiyasalar Kapamis %Degisim ~ . . . . .

diizeyine yiikseldi. Mevduat hacmindeki yillik artis %21,2 oranina inerek son 19 haftanin en

BIST-100 73775 1434 diisiik artis hizina isaret ederken, kredi hacmindeki yillik artis ise 22 haftanin ardindan tekrar
USD/TL 21193 038 4 %30 seviyesinin altina geriledi ve %29 diizeyinde gerceklesti. Politika yapicilarin son aylarda ic
Euro/TL 29279 014 J} talebi baskilayici yénde aldiklarn dnlemler cercevesinde bireysel kredi kartlar bakiyesindeki
Doviz Sepeti* 25236 0,08 4 yilsonuna gore daralma 4 Nisan haftasi itibariyla %5,2 seviyesine cikarken, taksitli islemlerde

bu oran %14,5'e ulasti.

Gosterge Tahvil Faizi %10,06  12bp 4} _

() 0.5*USD+ 05"EUR Haftanin ilk islem giiniinde, BIST-100 endeksi olumlu acilan ABD borsalarindan 2. seansta
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 destek alarak %1,43'Iik primle 73.775 puandan kapandi. TL, Dolar karsisinda deder

kaybederken Euro karsisinda bir miktar deder kazandi. Diger taraftan, 24 Subat 2016 vadeli

Biylime (%) 4,0 25 . e L. . . ; - T

gosterge tahvilin bilesik faizi 12 baz puan yiikseldi ve %10,06 seviyesinden giinii tamamladi.

Cari Acik/GSYH (%) 79 55 . L . . . . .

ABD'de Nisan ayina iliskin New York Fed imalat endeksi bugtin kiiresel piyasalar tarafindan

Enflasyon (%) 74 8,5 . ; ; - . ,

yakindan takip edilecek. Imalat endeksinin yani sira enflasyon verisi de ABD'de para

DIBS Faiz* (%) 77 110 politikasinin seyrine iliskin ipuclar tasimasi agisindan bugiin 6nemle izlenecek veriler arasinda
(Mihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz bulunuyor. Yurt ici piyasalarda da Ocak dénemine yonelik istihdam verileri ve Subat ay1 merkezi
(6) Gerceklesme yonetim biitce gerceklesmeleri veri glindeminin ilk siralarinda yer aliyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Sanayi Uretimi Subat %0,2 %0,2 ABDTUFE Mart %0,1 %0,1
ABD Perakende Satislar Mart %0,8 %1,1  ABDNew York Fed imalat Endeksi Nisan 8,0 5,61

Almanya ZEW Endeksi Nisan 45,6 46,6

Yurtici Yurtici
- issizlik Orani Ocak %10,0
Biitce Dengesi Subat 1,67mlyrTL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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