
   

ABD’de dün açıklanan Mart ayına ilişkin enflasyon verileri, ülkede ekonomik aktivitenin ivme 

kazandığına yönelik görüşleri destekledi. Söz konusu dönemde tüketici fiyatları aylık bazda %0,2 ile 

beklentilerin üzerinde artış kaydederken, yıllık enflasyon %1,5 düzeyinde gerçekleşti. Dün, ABD 

borsaları ise açıklanan şirket bilançolarının beklentilerden daha olumlu bir görünüm sergilemesiyle 

yükseliş kaydetti. 

Çin ekonomisi 2014 yılının ilk çeyreğinde %7,4 oranında büyüme kaydetti. Son 6 çeyreğin en zayıf 

ekonomik performansına işaret eden büyüme verisi, Nisan ayı içinde vergi indirimleri ile ekonomiyi 

desteklemeyi planlayan Çin hükümetinin üzerinde ek önlem alınması yönündeki baskıları artırdı. Zira, 

geçtiğimiz dönemde konut fiyatlarında gözlenen hızlı artış ile finansal piyasalarda artan kırılganlığı 

sınırlandırmak amacıyla Çin’de sıkılaştırıcı yönde ekonomi politikaları uygulamaya konulmuştu. 

Ülkede, mevcut para ve maliye politikaları ile bu yıl için %7,5 olan büyüme hedefine ulaşılmasının zor 

olduğu görüşü ağırlık kazanmakta. Öte yandan, ülkede önümüzdeki dönemde ekonomiyi destekleyici 

yönde ek teşviklerin sağlanacağına yönelik beklentiler bu sabah Asya borsalarının genel olarak yukarı 

yönlü bir seyir izlemesinde etkili oluyor. 

Avrupa Merkez Bankası (ECB) icra kurulu üyelerinden Christian Noyer dün yaptığı açıklamada, Euro 

Alanı’nda düşük enflasyon sürecinin devam etmesi halinde ECB’nin geleneksel olmayan para 

politikası araçlarını kullanmaya hazır olduğunu belirtti. Geçtiğimiz hafta ECB Başkanı Mario Draghi’nin 

de Euro’nun daha fazla değerlenmesine izin vermeyeceklerini duyurmasının ardından piyasalarda 

ECB’nin ek önlemler alacağına yönelik beklentiler güçleniyor.  

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre Mart ayında bütçe harcamaları bir önceki yılın aynı ayına 

kıyasla %22,9, bütçe gelirleri ise %29,1 artış kaydetti. Bu çerçevede, 2013 yılının Mart ayında 5,4 

milyar TL olan merkezi yönetim bütçe açığı 2014 yılının aynı ayında 5,1 milyar TL düzeyine geriledi. 

2014 yılının ilk çeyreği itibarıyla ise, bir önceki yılın aynı döneminde 897 milyon TL olan bütçe açığı 

1,5 milyar TL’ye yükselirken, faiz dışı fazla %12,6 gerileyerek 12,5 milyar TL düzeyinde gerçekleşti.  

(Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, dün açıklanan bütçe verilerine ilişkin düzenlenen toplantıda, 2014 

yılında büyümeye yönelik risklerin aşağı yönlü olduğunu belirtirken iç talepteki ılımlı seyre ek olarak 

dış talepteki toparlanmanın da etkisiyle bu yıl cari açıkta belirgin bir iyileşme sağlanmasının 

beklendiğini açıkladı. Mali disipline vurgu yapan Şimşek, Mart ayı itibarıyla yıllık faiz dışı fazla 

hedefinin %65’ine ulaşıldığını belirterek, yılın ilk üç ayında bütçe açığının yıl sonu hedeflerine uygun 

gerçekleştiğine dikkat çekti. 

TÜİK tarafından açıklanan Hanehalkı İşgücü Anketi sonuçlarına göre Ocak döneminde işsizlik oranı bir 

önceki yılın aynı dönemine göre 0,5 puan gerileyerek %10,1 düzeyinde gerçekleşti. Aynı dönemde, 

tarımdışı işsizlik oranı 0,6 azalışla %12,3, 15-24 yaş grubunu içeren genç nüfusta işsizlik oranı da 1,7 

puan düşüşle %19 oldu. Bu dönemde işgücüne katılım oranının da %50 seviyesine yükselmesi, 

işgücü piyasalarına yönelik olumlu görüşleri destekledi. Ocak döneminde mevsim ve takvim 

etkilerinden arındırılmış işsizlik oranı da bir önceki aya göre 0,3 puan gerileyerek %9,1 düzeyinde 

gerçekleşti. Öte yandan, TÜİK Başkan Yardımcısı Enver Taştı dün yaptığı açıklamada Hanehalkı İşgücü 

Araştırmasının Eurostat'a uyum çerçevesinde 15 Mayıs'tan itibaren güncelleneceğini duyurdu.  

Yerel seçimlerin ardından yukarı yönlü bir seyir izleyen BİST-100 endeksinde dün genel olarak kâr 

satışları gözlenirken, beklentilerin üzerinde açıklanan ABD’nin enflasyon verilerinin ardından satış 

baskısının arttığı görüldü. Bu çerçevede endeks günü %1,81’lik kayıpla 72.438 puandan kapattı. Dün 

TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, döviz sepeti 2,55 düzeyine yükseldi. 24 Şubat 2016 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9,78 ile yaklaşık son 4 ayın en düşük seviyesine geriledi. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.647 0,14

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.000 1,17

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 481 0,48

MSCI BRIC Ülkeleri 268 2,22

Dow Jones 16.263 0,55

S&P 500 1.843 0,68

Nasdaq 4.034 0,29

Bovespa 50.454 2,21

Euro Stoxx 50 3.092 1,28

Shanghai* 2.106 0,22

Nikkei* 14.372 2,68

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3824 0,06

USD/JPY 101,6 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,1 1,32

Altın (USD/ons) 1.302,1 2,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,64 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 327 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 262 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 209 1 bp

VIX 15,6 0,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.438 1,81

USD/TL 2,1410 1,03

Euro/TL 2,9597 1,09

Döviz Sepeti* 2,5504 1,06

Gösterge Tahvil Faizi %9,78 28 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Mart %0,1 %0,2 Euro Alanı Enflasyon, nihai Mart %0,5 %0,5

ABD New York Fed İmalat Endeksi Nisan 8,0 1,9 ABD Sanayi Üretim Endeksi Mart %0,5 %0,6

Almanya ZEW Endeksi Nisan 45,6 43,2 ABD Yeni Konut Satışları Mart 975.000 907.000

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Ocak - 10,1 - - - -

Bütçe Dengesi Mart - 5,1 milyar TL

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201403.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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