
   

Perşembe günü Cenevre’de batılı ülkeler ile Rusya arasında sağlanan anlaşmanın 

ardından Ukrayna’nın doğusunda Pazar günü yaşanan silahlı çatışma önümüzdeki 

dönemde bölgenin risk faktörlerine yönelik iyimser beklentileri olumsuz etkiledi.  

Bu sabah açıklanan verilere göre Japonya’da Mart ayında ihracat yıllık bazda %1,8 

ile zayıf bir artış kaydederken, ithalat hacmi %18,1 oranında hızlı arttı. Böylece, dış 

ticaret açığı da beklentilerin oldukça üzerinde yükseldi ve son 21 ayın zirve 

seviyesine çıktı. Japonya Merkez Bankası’nın önümüzdeki aylarda ihracatın zayıf 

seyretmesi halinde daha agresif genişleyici para politikalarını uygulamaya 

koyabileceği yorumları yapılıyor.  

Bu sabah Japonya hariç Asya borsaları endeksi ise Ukrayna’ya ilişkin tekrar artış 

gösteren endişeler ve Japonya’dan gelen zayıf dış ticaret verileri ile birlikte aşağı 

yönlü bir seyir izliyor. Brent türü ham petrolün varil fiyatı da risk algısındaki 

bozulmanın etkisiyle bu sabah 109 USD seviyesinin üzerinde yukarı yönlü hareket 

ediyor. 

TCMB’nin mali ve reel sektörden katılımcılarla gerçekleştirdiği Nisan ayı beklenti 

anketine göre; piyasa, 2014 yılında Türkiye ekonomisinin %2,7 büyüyeceğini 

(önceki:%2,6) öngörüyor.  Ankete göre yılsonunda cari işlemler açığının da 50.715 

milyon USD (önceki:51.940) düzeyinde gerçekleşmesi bekleniyor. USD/TL kurunda 

ise son dönemde kaydedilen toparlanmaya paralel yılsonu beklentisi bir önceki aya 

göre geriledi ve 2,2021 düzeyine indi. Cari yıl sonu enflasyon beklentisi art arda 4. 

ayında da yükselerek %8,12 olurken (önceki:%7,98), 12 ay sonrasının TÜFE 

tahmininin 5 ayın ardından ilk kez gerileme kaydetmesi olumlu bir gelişme olarak 

kayda geçti. Diğer taraftan, son haftalarda TCMB’nin referans faizlerinde 

değişikliğe gidilebileceği yorumlarının beklenti anketine sınırlı boyutta yansıdığı 

görülmektedir. Ankete göre piyasanın 1 hafta vadeli repo ihale faizi beklentisi 

önümüzdeki 3 ay için %10 seviyesinde aynı kalırken, 6 ay sonrası dönem için 

%9,61’e geriledi. 

Paskalya tatili nedeniyle uluslararası piyasaların sakin bir seyir izlediği haftanın son 

işlem gününde BİST-100 endeksi de düşük hacimle işlem görürken artıda başladığı 

günü %0,12 oranında gerileyerek 73.476 puandan kapattı. TL, Dolar ve Euro 

karşısında yatay bir seyir izledi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

ise 2 baz puan yükselişle günü %9,69 seviyesinden tamamladı. 

Bugün Avrupa’da piyasaların genelinde Paskalya tatili devam ederken, küresel 

piyasalarda önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt içinde Merkezi Yönetim 

Borç Stoku verisi yakından takip edilecek. Bu hafta genelinde ise ABD’de gündem 

şirketlerin bilanço açıklamaları açısından yoğun olacak.  

Ukrayna’ya ilişkin endişeler Cenevre’de uzlaşmaya varılmasına rağmen artışta... 

Beklenti anketine göre 12 ay sonrası TÜFE beklentisi 5 ayın ardından ilk kez geriledi.  
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.671 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.012 0,26

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 481 0,10

MSCI BRIC Ülkeleri 272 0,21

Dow Jones 16.409 Kapalı

S&P 500 1.865 Kapalı

Nasdaq 4.096 Kapalı

Bovespa 52.112 Kapalı

Euro Stoxx 50 3.156 Kapalı

Shanghai* 2.091 0,30

Nikkei* 14.539 0,16

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3813 0,16

USD/JPY 102,4 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,9 Kapalı

Altın (USD/ons) 1.293,7 0,40

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,73 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 312 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 244 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 202 Kapalı

VIX 13,4 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 73.476 0,12

USD/TL 2,1237 0,08

Euro/TL 2,9405 0,00

Döviz Sepeti* 2,5321 0,03

Gösterge Tahvil Faizi %9,69 2 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*)İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Mart - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Mart - 600 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(18.10.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

Ek
i.1

3

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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