
   

Bu hafta içinde açıklanacak olan Japonya ile ABD merkez bankalarının para politikası 

kararları ve İngiltere ile ABD'nin büyüme verileri küresel piyasalarda yakından izleniyor. 

Ayrıca, Rusya'ya yönelik yaptırım haberlerinin de risk algısı üzerinde belirleyici olduğu 

görülüyor.  

ABD'de dün açıklanan Mart ayına ilişkin bekleyen konut satışları verisi öngörüleri aştı. 

Söz konusu veri açıklaması ülkede piyasaları desteklerken, ABD borsaları yoğun haber 

akışının etkisiyle gün içinde dalgalı bir seyir izledi. Asya borsaları ise yatırımcıların 

ihtiyatlı bir tavır sergilemesiyle bu sabah genel olarak bir miktar gerilerken, Japonya'da 

piyasalar tatil nedeniyle kapalı.  

TÜİK tarafından dün açıklanan verilere göre, yurt içinde Nisan ayında tüketici güveninde 

belirgin bir toparlanma gözlendi. Tüketici Güven Endeksi Nisan ayında, bir önceki aya 

göre %7,9 oranında yükselerek 78,5 düzeyine ulaştı. Endeksin alt bileşenleri 

incelendiğinde özellikle genel ekonomik durum beklentisi ile gelecek 12 aylık dönemde 

tasarruf etme ihtimaline yönelik değerlendirmelerdeki iyileşmenin dikkat çekici olduğu 

gözlendi. 

TCMB Başkanı Erdem Başçı dün gerçekleştirilen bir sunumda yaptığı açıklamalarda sıkı 

para politikası duruşu ve alınan makroihtiyati önlemlere bağlı olarak tüketici kredilerinin 

artış hızının yavaşladığını belirtirken, parasal sıkılaştırmanın enflasyon üzerindeki 

olumlu etkisinin gecikmeli olarak gözleneceğini vurguladı. Bu çerçevede enflasyonda 

tepe noktasının Mayıs ayında gözleneceğinin beklendiğini belirten Başçı, 2014 yılında 

cari işlemler açığında belirgin bir iyileşme öngördüklerini ifade etti. 

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu S&P tarafından Türkiye'deki şirketler 

hakkında yayımlanan raporda, birçok şirketin TL'deki değer kaybına hazırlıklı olduğuna 

yer verilirken söz konusu şirketlerin ekonomik belirsizlik karşısında da ihtiyatlı kalarak 

risklerini en aza indirmek için faaliyetlerini çeşitlendirdiklerine yer verildi. Raporda, 

TCMB ve BDDK'nın düzenlemelerine bağlı olarak kredi artış hızındaki yavaşlamanın 

beklenenden fazla olması reel sektör şirketleri için temel risk faktörü olarak 

değerlendirildi. Raporda ayrıca, para politikasında zamansız bir gevşemenin kurda 

yaratabileceği volatilitenin önümüzdeki döneme ilişkin bir diğer önemli risk unsuru 

olduğu da vurgulandı. Öte yandan, yurt içi talepteki daralmaya karşın büyümenin dış 

talep kaynaklı olarak yeniden dengelenmesini beklediklerini belirten S&P, 2014 ve 2015 

yıllarında büyümenin göreceli olarak düşük kalabileceğini ifade etti. 

Rusya'ya yönelik yaptırımların piyasaların beklediği kadar sert olmaması dün yurt içi 

piyasalarda da yatırımcıların risk iştahını artırdı. Bu çerçevede BİST-100 endeksi dün 

bankacılık hisseleri öncülüğünde %1,41 oranında yükselerek günü 72.399 puandan 

kapattı. Bankacılık endeksi de dün %2,3 oranında artış kaydetti. Yurt içindeki olumlu 

hava dün TL'yi desteklerken, döviz sepeti 2,54 düzeyine geriledi. 24 Şubat 2014 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de azalan risk algısına bağlı olarak dün %9,55 düzeyine 

geriledi. 

Piyasalar Fed toplantısına odaklandı. 

Yurt içinde tüketici güveninde hızlı artış... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.673 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 993 0,02

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 475 0,28

MSCI BRIC Ülkeleri 265 0,27

Dow Jones 16.449 0,53

S&P 500 1.869 0,32

Nasdaq 4.074 0,03

Bovespa 51.384 0,03

Euro Stoxx 50 3.166 0,59

Shanghai* 2.005 0,10

Nikkei* 14.288 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3845 0,05

USD/JPY 102,6 0,54

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,3 0,27

Altın (USD/ons) 1.294,5 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,70 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 321 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 245 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 204 6 bp

VIX 14,0 9 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.399 1,41

USD/TL 2,1280 0,24

Euro/TL 2,9460 0,19

Döviz Sepeti* 2,5370 0,21

Gösterge Tahvil Faizi %9,55 7 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*)TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*)10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Bekleyen Konut Satışları Mart %0,6 %3,4 ABD Tüketici Güven Endeksi Nisan 83,0 82,3

İngiltere GSYH, öncü 1. Çeyrek %0,9 %0,7

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Nisan - 78,5 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları'nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı'ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)
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USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(28.10.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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BİST-100 Endeksi
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Gösterge Tahvilin Faizi (%)
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Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.'nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Bora Çevik - Uzman
bora.cevik@isbank.com.tr
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