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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim Faq tahvil alim miktarini 10 milyar USD azaltarak 45 milyar USD'ye diisiirdi.

MSCI Dinya Borsalarn 1630 016 4 Mart ayinda dis ticaret acigi 5,2 milyar USD ile beklentilerin altinda...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 9396 0,07 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 476 041 4 ABD'nin ilk ceyrek GSYH bliylimesi %0,1 diizeyinde gercekleserek, beklentinin énemli oranda

. altinda kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Carsamba glinii gerceklestirilen Acik Piyasa Komitesi

MSCIBRIC Ulkelert 266 0,05 1} Toplantisi'nda aylik tahvil alim miktarini 10 milyar USD azaltarak 45 milyar USD'ye diistriirken, faiz
Dow Jones 16.559 0134} oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmedi. Fed, ilk ceyrekteki ekonomik biiyiimenin
S&P 500 1.884 0,01 {j,, beklenenden distik oldugunu vurgularken son donemde ekonomik aktivitede ihml bir yikselis
Nasdag 4127 031 4 gozlendidini belirtti. Varhik alimlarindaki azaltim miktarinin belirli bir takvime bagli olarak

sekillendirilmediginin tekrar altini cizen Fed, isqticti piyasasindan gelecek haberlerin beklentiler ile

Bovespa 51627 Kapal = uyumlu olmasi ve orta vadeli enflasyon goriinimiiniin herhangi bir risk arz etmemesi durumunda
Euro Stoxx 50 3199 001 4} azaltima devam edilecegini bildirdi. Ayrica Fed, tam istihdam hedefine ulasilana kadar ve uzun
Shanghai* 2023 Kapal = vadelienflasyon beklentilerinde bozulma olmadigi stirece diistik faiz oraninin korunarak ekonomik
Nikkei* 14.456 018 ‘!} buiylimeye destek verilecedini belirtti.

(*)TS108:30 verileridir. Euro Alan’'nda Nisan ayi enflasyonu %0,7 ile beklentilerin altinda gerceklesti. Avrupa Merkez
Pariteler Kapanis Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi, gectigimiz hafta yaptigi bir konusmada deflasyon riskine karsi

genis tabanl bir varlik ahm programina baslanabilecedinin sinyalini vermisti. ECB lyelerinden

EUR/USD 13857 0,09 4k 7 - N ]

Christian Noyer de para politikasinin gevsetilmesi amaciyla bazi ek tedbirler alinmasinin

USD/JPY 1023 0.12 'ﬁ‘ gerektigini dile getirdi. Noyer, ECB'nin bugiline dek ekonomik aktiviteye destek olmak amaciyla
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim onemli adimlar attigini ancak yeni tedbirlere ihtiyac duyuldugunu ve bunlardan birinin de piyasaya

daha fazla likidite saglamak olabilecedini sdyledi.

Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 108,22 0,20 4k
Altin (USD/ons) 12823 088 § T.CMB tarafllndan yaylmla’nan yihn |k|nE| Enflasyon Réporu.'nda,. y.|II|k evnflasyonun. g.l.da

fiyatlarindaki artislar ve TL'de yasanan deger kaybinin gecikmeli etkilerine bagl olarak bir siire

Risk Gostergeleri Kapamis  Degisim daha yiiksek seyretmesinin beklendigi ve enflasyonun yilsonu itibariyla %5 hedefinin belirgin bir
ABD Hazine Tahvilleri* %263 abp sekilde Uzerinde gerceklesecedinin tahmin edildidi vurgulandi. Déviz kurundan kaynaklanan

maliyet baskilarinin azalmasi, parasal sikilastirmanin enflasyon lzerindeki olumlu etkisinin belirli

EMBI(+) (baz puan) 319 2bp g bir gecikme ile ortaya cikmasi ve 6zel kesim talep kosullarindaki zayifigin etkisiyle enflasyonun
EMBI-TR (baz puan) 241 6bp 4} yilin ikinci yarisindan itibaren diismeye baslayacaginin vurgulandigi raporda yilsonu enflasyon
CDS-TR (5 yil) 193 4bp tahmininin yukan yonli olarak 1 puan giincellendigi ve %?7,6 diizeyinde gerceklesmesinin
VIX 133 16 bp beklendigi belirtildi. TCMB Baskani Erdem Bascl ise siki para politikasi durusu ve yakin dénemde
0K azalan belirsizlikler sayesinde orta vadeli enflasyon beklentilerindeki bozulmanin sinirlandigini,

s _. . finansal piyasalardaki oynakligin disttigiini ve risk primlerinde kismi iyilesme yasandigini belirtti.

YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim T . o . ) )

Basci, faiz indirimleri icin alan oldugunu, bu indirimlerin dlciili ve kademeli sekilde

BIST-100 73872 Kapah = gerceklestirilecedini aciklarken, gelismeleri gézlemleyerek karar alacaklarini, bu nedenle seri
USD/TL 2,1046 0,60 f} adimlar beklenmemesi gerektigini vurguladi ve faiz indirimlerine 6niimiizdeki aylarda
Euro/TL 29182 0,60 4} baslanabilecedine isaret etti.

Déviz Sepeti* 25114 060 g Politika yapicilarin ic talebi sinirlayici yénde aldiklari 6nlemlerin etkisi Mart ayi dis ticaret
. o verilerinde daha belirgin sekilde gbzlendi. Mart ayinda ihracat bir énceki yilin ayni ayina gére
Gésterge Tahvil Faizi %912  42bp 4} ) ) ) o
T OSTUSDTOSEUR %12,4 artarak 14,7 milyar USD olurken, ithalat %3 azalarak 19,9 milyar USD seviyesinde

) . gerceklesti. Boylece, dis ticaret acigi s6z konusu dénemde %30,1 oraninda daralarak 5,2 milyar

Tahminlerimiz 2013(G) 2014 USD seviyesinde gercekleserek yillik bazda daralisini iciincii aya tasidi. inracatin ithalati karsilama
Biylme (%) 40 25 orani da dis ticaret dengesindeki olumlu gelismelerle birlikte Ekim 2009'dan bu yana en yiiksek
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 55 diizeyiolan %73,9'a ulasti. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz.)

Enflasyon (%) 74 8.5 BIST-100 endeksi, diinkii resmi tatilin 8ncesinde Carsamba giinii 73.872 puandan kapandi. TL'nin,
DIBS Faiz* (%) 77 110 Dolar ve Euro karsisindaki deder kazanimi siirerken déviz sepeti 2,51 seviyesine geriledi. 24 Subat
() Thalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de yurt ici ve kiresel piyasalardaki olumlu havanin
(G) Gerceklesme etkisiyle kapanista %9,12 diizeyine geriledi.

Carsamba Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH, 6ncl 1. Ceyrek %1,3 %0,1  EuroAlaniimalat PMI, éncii Nisan 53,3 53,3
Fed FaizKarari - - - ABDTarnimDisiistihdam Nisan 205.000 192.000
Euro Alani Enflasyon, 6ncli Nisan %0,8 %0,7  ABDissizlik Orani Nisan %06,6 %6.,7
Yurtici Yurtici
Dis Ticaret Dengesi Mart  -6,1mlyrUSD -52mlyrUSD  Tiirkiye imalat PMI Nisan - 51,7
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Dolar Endeksi(® ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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