
   

ABD'de ISM hizmetler endeksi Nisan ayında 52,2 ile beklentileri aşarak son 8 ayın en yüksek 

düzeyinde gerçekleşti. Hizmet sektöründe büyümenin hızlandığına işaret eden veri açıklaması 

ABD piyasalarını olumlu yönde etkilerken, önceki gün Çin’de açıklanan zayıf PMI verisi ile 

Ukrayna’daki gelişmelerin yarattığı satış baskısının söz konusu etkileri sınırlandırdığı görüldü. 

Bu çerçevede dün ABD borsalarında hafif yukarı yönlü bir seyir gözlendi. 

Japonya, Güney Kore ve Hong-Kong piyasalarının tatil nedeniyle kapalı olduğu günde, Japonya 

dışındaki Asya borsaları endeksi olumlu ABD verilerinin desteğiyle bu sabah artıda seyrediyor. 

Avrupa Komisyonu Euro Alanı ekonomisinin 2015 yılına ilişkin büyüme öngörüsünü aşağı 

yönlü revize etti. Komisyon, Euro Alanı’nda büyümenin 2014 yılında %1,2, 2015 yılında ise 

%1,7 düzeyinde gerçekleşeceğini öngördü. Komisyon’un 2015 yılına ilişkin önceki öngörüsü 

%1,8 düzeyindeydi. Euro Alanı’nda deflasyon riskinin düşük olduğunu belirten Komisyon, 

Euro’daki değerlenmenin ve ekonomik toparlanmanın beklenenden zayıf olmasının etkisiyle 

fiyat artışının bu yıl ve gelecek yıl öngörülenden daha yavaş gerçekleşebileceğini açıkladı. Bu 

çerçevede Komisyon, 2014 ve 2015 yıllarında enflasyonu sırasıyla %0,8 ve %1,2 olarak 

öngördü.  

Euro Alanı krizi sonrasında yaklaşık 240 milyar Euro’luk mali yardım desteği alan Yunanistan’da 

kurtarma paketlerinin süresi bu yıl sona eriyor. Bu çerçevede, Euro Alanı Maliye Bakanları 

toplantısında, Yunanistan’a mali programa bağlı kalması koşuluyla ek yardım sağlanabileceği 

açıklandı. Öte yandan, Euro Alanı’nda yaşanan krizin ardından kurtarma programına dahil 

edilen Portekiz’in, son dönemde ekonomisinde gözlenen belirgin toparlanmaya bağlı olarak 

kurtarma programından çıkarılabileceği duyuruldu. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre, 25 Nisan 2014 itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yılsonuna göre %0,8 oranında artarak 1.022 milyar TL seviyesine 

yükselirken toplam kredi hacmi aynı dönemde %3 oranında genişleyerek 1.097 milyar TL 

düzeyinde gerçekleşti. Mevduat hacmindeki yıllık artış %20,6 oranında olurken, kredi 

hacmindeki yıllık artış ise %27,7 seviyesine geriledi. Tüketici kredilerindeki artışı 

sınırlandırmaya yönelik atılan adımların etkisiyle 25 Nisan itibarıyla tüketici kredilerindeki yıllık 

büyümenin %20,5, yıl sonuna göre %6,3 oranında daralan bireysel kredi kartlarında ise yıllık 

büyümenin %4,4 oranına indiği görüldü.  

Brent türü ham petrolün fiyatı dün, zayıf Çin verisinin etkisiyle 108 USD/varil düzeyine 

geriledi, Ukrayna’daki gelişmelerin etkisiyle son iki gündür yukarı yönlü bir seyir izleyen altın 

fiyatları  ise bu sabah 1.312USD/ons  düzeyine kadar yükseldi. 

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre Nisan ayında, TÜFE ve Yurt İçi ÜFE (Yİ-ÜFE) aylık bazda 

sırasıyla %1,34 ve %0,09 oranında artış kaydetti. TÜFE’deki yıllık artış %9,38 ile Nisan 

2012’den bu yana en yüksek düzeyine ulaşırken, Yİ-ÜFE’deki yıllık artış oranı %12,98 ile son 

28 ayın zirvesine ulaştı. Ayrıca, TÜFE’deki yılsonuna göre artış %4,96 ile Nisan ayları itibarıyla 

baz yılı 2003 olan endeks için en yüksek seviyede gerçekleşti. (“Enflasyon Gelişmeleri” 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz.) 

Beklentilerin üzerinde gelen enflasyonun ardından yurt içi piyasalarda faiz indirim 

beklentisinin zayıflamanın etkisiyle BİST-100 endeksi dün %0,53 oranında geriledi. TL, Dolar 

ve Euro karşısında yatay bir seyir izlerken, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin faizinde 36 

baz puanlık bir artış gözlendi. 

Ukrayna’daki gelişmeler küresel piyasalar tarafından yakından takip ediliyor. 

Yurt içinde enflasyon beklentilerin üzerinde... 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.690 0,05

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.001 0,24

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 475 0,16

MSCI BRIC Ülkeleri 268 0,23

Dow Jones 16.531 0,11

S&P 500 1.885 0,19

Nasdaq 4.138 0,34

Bovespa 53.446 0,88

Euro Stoxx 50 3.171 0,21

Shanghai* 2.033 0,27

Nikkei* 14.458 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3857 0,09

USD/JPY 102,1 0,13

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,3 1,26

Altın (USD/ons) 1.311,0 0,64

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 317 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 231 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 188 0 bp

VIX 13,3 38 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.761 0,53

USD/TL 2,0992 0,00

Euro/TL 2,9133 0,09

Döviz Sepeti* 2,5062 0,05

Gösterge Tahvil Faizi %9,48 36 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM Hizmetler Endeksi Nisan 54 55,2 ABD Dış Ticaret Dengesi Mart -40,3 mlyr USD -42,3 mlyr USD

Euro Alanı ÜFE Mart -%0,2 -%0,2 Euro Alanı Perakende Satışlar Mart -%0,2 %0,4

Euro Alanı Sentix Endeksi Mayıs 14,2 12,8 Euro Alanı Hizmetler PMI, nihai Nisan 53,1 53,1

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE (aylık) Nisan %0,8 %1,34 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201404.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201404.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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kemal.gundogdu@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
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