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Diinya Borsalari Kapanis  %Dedisim i ayna'daki gelismeler kiiresel piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor.

MSCI biinya Borsalan 1690 005 4 Yurticinde enflasyon beklentilerin tizerinde...

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.001 0.24 4k
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 475 016 4 ABD'de ISM hizmetler endeksi Nisan ayinda 52,2 ile beklentileri asarak son 8 ayin en ytiksek

. ) diizeyinde gerceklesti. Hizmet sektdriinde bliyiimenin hizlandidina isaret eden veri aciklamasi

MSCI BRIC Ulkeleri 268 023 4} . . ] k R . o

ABD piyasalarini olumlu yonde etkilerken, dnceki giin Cin'de aciklanan zayif PMI verisi ile

Dow Jones 16531 o114k Ukrayna'daki gelismelerin yarattigi satis baskisinin s6z konusu etkileri sinirlandirdigi goriild.
S&P 500 1.885 019 4t Bu cercevede diin ABD borsalarinda hafif yukari yonlii bir seyir gézlendi.

Nasdagq 4.138 034 4l Japonya, Giiney Kore ve Hong-Kong piyasalarinin tatil nedeniyle kapali oldugu giinde, Japonya
Bovespa 53.446 0,88 4} disindaki Asya borsalari endeksi olumlu ABD verilerinin destegiyle bu sabah artida seyrediyor.
Euro Stoxx 50 3171 0,21 {F Avrupa Komisyonu Euro Alani ekonomisinin 2015 yilina iliskin biyiime 6ngériisiinii asag
Shanghai* 2.033 0,27 4 Yyonli revize etti. Komisyon, Euro Alani'nda biyimenin 2014 yilinda %1.2, 2015 yilinda ise
Nikkei* 14458 Kapah = %o1,7 duzeyl.nde ge.r;ekIE§eceg|n| ongordd. Komllsy.or? un 2015 yilina iliskin 9ncek| ong.orusu
) TST08:30 verileridi, %1,8 diizeyindeydi. Euro Alani'nda deflasyon riskinin diistik oldugunu belirten Komisyon,
Pariteler Kapanis Euro'daki dederlenmenin ve ekonomik toparlanmanin beklenenden zayif olmasinin etkisiyle

fiyat artisinin bu yil ve gelecek yil 6ngoriilenden daha yavas gerceklesebilecedini acikladi. Bu

EUR/USD 1,3857 0,09 4} n

cercevede Komisyon, 2014 ve 2015 yillarinda enflasyonu sirasiyla %0,8 ve %1,2 olarak

USD/JPY 1021 0134 gngsrdii.

Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim Euro Alani krizi sonrasinda yaklasik 240 milyar Euro’luk mali yardim destedi alan Yunanistan'da
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1083 1,26 4 kurtarma paketlerinin siiresi bu yil sona eriyor. Bu cercevede, Euro Alani Maliye Bakanlar
Altin (USD/ons) 13110 064 toplantsmsia, Yunanistan'a mali programa bagli kalmasi kosuluyla ek yardim saglanabilecedi

aciklandi. Ote yandan, Euro Alani'nda yasanan krizin ardindan kurtarma programina dahil

Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim edilen Portekiz'in, son dénemde ekonomisinde gézlenen belirgin toparlanmaya bagli olarak
ABD Hazine Tahvilleri* %2,63 3bp "ﬁ" kurtarma programindan c¢ikarilabilecedi duyuruldu.

EMBI(+) (baz puan) 317 2bp f} BDDK'nin acikladigi haftalik biilten verilerine gére, 25 Nisan 2014 itibariyla bankacilik
EMBI-TR (baz puan) 231 2bp sektoriinde mevduat hacmi yilsonuna gore %0,8 oraninda artarak 1.022 milyar TL seviyesine

yiikselirken toplam kredi hacmi ayni donemde %3 oraninda genisleyerek 1.097 milyar TL

CDS-TR (5 yil) 188 Obpr ° ) : ) )

diizeyinde gerceklesti. Mevduat hacmindeki yillik artis %:20,6 oraninda olurken, kredi

VIX 133 38bp f hacmindeki yillik artis ise %27,7 seviyesine geriledi. Tiketici kredilerindeki artisi
()10 y'_”'k sinirlandirmaya yénelik atilan adimlanin etkisiyle 25 Nisan itibariyla tiiketici kredilerindeki yilhk
Yurt IciPiyasalar Kapanis %Degisim . iimenin 9620,5, yil sonuna gére %6,3 oraninda daralan bireysel kredi kartlarinda ise yillik
BIST-100 74761 0534k biiyiimenin %4,4 oranina indigi goriildii.

USD/TL 20992 0,00 = Brent tlrd ham petroliin fiyati diin, zayif Cin verisinin etkisiyle 108 USD/varil diizeyine
Euro/TL 29133 0,09 4} geriledi, Ukrayna'daki gelismelerin etkisiyle son iki glindiir yukari ysnlii bir seyir izleyen altin
Déviz Sepeti* 25062 0,05 4 fiyatlari ise bu sabah 1.312USD/ons diizeyine kadar yiikseldi.

Gosterge Tahvil Faizi %948 36bp 44 TUiKtarafindan agiklanan verilere gére Nisan ayinda, TUFE ve Yurtici UFE (Yi-UFE) aylik bazda
(*) 0,5*USD+0,5*EUR sirasiyla %1,34 ve %0,09 oraninda artis kaydetti. TUFE'deki yillik artis %9,38 ile Nisan
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 2012'den bu yana en yiiksek diizeyine ulasirken, Yi-UFE'deki yillik artis orani %12,98 ile son
Bilyiime (%) 4,0 25 28 ayin zirvesine ulasti. Ayrica, TUFE'deki yilsonuna gore artis %4,96 ile Nisan aylari itibariyla

baz yil 2003 olan endeks icin en yiiksek seviyede gerceklesti. (“Enflasyon Gelismeleri”

Cari Acik/GSYH (%) 79 55 .

raporumuza buradan ulasabilirsiniz.)

Enflasyon (%) 74 8,5
) Beklentilerin (zerinde gelen enflasyonun ardindan yurt ici piyasalarda faiz indirim
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 P - ; Lo -

: _ beklentisinin zayiflamanin etkisiyle BIST-100 endeksi diin %0,53 oraninda geriledi. TL, Dolar

EG)) lgslrifkrldeinftjm yilik ortalama bilesik faiz ve Euro karsisinda yatay bir seyir izlerken, 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin faizinde 36

o baz puanlik bir artis gézlendi.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ISM Hizmetler Endeksi Nisan 54 55,2  ABDDis Ticaret Dengesi Mart -40,3 mlyrUSD -42,3 mlyr USD
Euro Alani UFE Mart -%0,2 -%0,2  EuroAlani Perakende Satislar Mart -%0,2 %0,4
Euro Alani Sentix Endeksi Mayis 14,2 12,8  EuroAlaniHizmetler PMI, nihai Nisan 53,1 53,1
Yurtici Yurtici
TUFE (aylik) Nisan %0,8 %1,34

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dodrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogdaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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