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Diinya Borsalari K %Degisim e Lo N I
y 2pamis T7e9 OECD, Turkiye'nin 2014 blylime tahminini %3,8'den %2,8'e dislrddi.
MSCI Diinya Borsalari 1.684 0,37 . o .
Yilinilk 4 ayinda Tirkiye otomotiv pazari %25 daraldi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.004 0.29 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 473 ops ) DUn, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) tarafindan yayimlanan Ekonomik
MSCI BRIC Ulkeleri 269 047 4 GOrdnidm Raporu’'nda ekonomik bliylime ve dis ticaretin dniimizdeki iki yillik siirecte
ihmli bir seyir izleyecedi belirtilirken, kiiresel biiyliime tahmini %3,6'dan %3,4'e revize
Dow Jones 16.401 078 4k o o ) N o .
edildi. ABD ekonomisindeki toparlanmanin siirmesinin beklendigini vurgulayan OECD,
S&P 500 1868 0904k . _. . . TR .
issizlik oraninin gerilemesini 6ngdriirken enflasyonun hedeflenene yakin bir oranda
Nasdaq 4081 1384 gerceklesecedini tahmin etti. OECD raporunda, Avrupada daha miitevazi bir iyilesme
Bovespa 53.780 062 4k beklendigine isaret ederek yiiksek issizlik rakamlarinin devam edecegini 6ngoriirken
Euro Stoxx 50 3150 068 J} destekleyici para politikasinin strdiirilmesi ve yapisal reformlara devam edilmesi
Shanghai* 2.019 044 JJ gerektigi hususlarina da vurgu yapti.
Nikkei* 14.093 252 4} OECD Tirkiye'de ekonomik biiyimenin 2015'in ortasina kadar séniik olacagini ifade
(*) TSI 08:30 verileridir. ederek Tirkiye'nin 2014 biyime tahminini %3,8'den %2,8'e, gelecek yilki blylime
Pariteler Kapanis tahminini ise %4,1'den %4'e distirdii. 2014 yilsonu icin enflasyon tahminini ise
EUR/USD 1,3857 0,09 4} %6,1'den %8'e yiikselten OECD, son donemde kazanilan rekabetciligin korundugu
USD/JPY 1016 055 4} takdirde Tirkiye'nin gelisen kiiresel ticaretten aldigi pay! ylikseltebilecegini belirtti ve
dogrudan yabanci yatinm girislerinin payinin artinlmasinin dis kaynakh kirilganliklan
ia Fi %Degisi . o
Emtia Fiyatlan Kapanis “oDedisim azaltacaginin altini cizdi.
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 1083 0,03 4 ; - . o -
Ukrayna ve Rusya arasindaki gerginlikler diin ABD borsalarindaki diististe etkili olurken
Altin (USD/ons) 1.307,6 0.26 4} . . , . e .
American International Group'un (AIG) acikladi§i olumsuz birinci ceyrek sonuclar ile
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim Twitter hisselerine gelen satislar da s6z konusu endekslerdeki asagi yonli hareketi
ABD Hazine Tahvilleri* %261  2bp 4} hizlandirdi.
EMBI(+) (baz puan) 314 3bp 4k Euro Alanrndaki perakende satislar Mart ayinda gerileme beklentilerinin aksine %0,3
EMBI-TR (baz puan) 220 11bp J} arttn Nisan ayi hizmetler PMI ise beklentilerle uyumlu olarak 53,1 seviyesinde
CDS-TR (5 yil) 180 7bp gerceklesti. S6z konusu veri aciklamalarinin etkisiyle bolgedeki ekonomik aktivitenin
VIX 138 Sibp 4 toparlandidina dair yorumlar kuvvetlendi.
(*) 10 yillik Diin yaptigr konusmada Japonya Basbakani Shinzo Abe, Japonya'da tiiketimin artmasiyla
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim ekonomik biiylimeyi sirdiirmeyi amacladiklarini vurgularken kiiciik ve orta dlcekli
BIST-100 75.190 057 4 isletmelerin giivenini artirarak yatinmlari tesvik etmek istediklerini belirtti. Uzun stredir
USD/TL 20929 030 § deflasyon ile miicadele eden Japonya'da ekonomik aktiviteyi gelistirmek amaciyla
Eura/TL 59160 009 4t onemli reformlarin gerceklestirildigini vurgulayan Abe, ekonominin iyi duruma geldigini
de dile getirdi.
Déviz Sepeti* 25044 0,07 4k
Gosterge Tahvil Faizi %930 18bp P Otomotiv Distribiitrleri Dernegdi (ODD) diin acikladigi raporda Tirkiye otomobil ve hafif
05°USDT05"EUR ticari ara¢ toplam pazarinin 2014 yili Ocak-Nisan doneminde yillhik bazda %25,5 azalarak
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 169 bin adet olarak gercgeklestidini vurgularken; otomobil satislarinin %22,9
T i - M _—
Blyime (%) 40 25 geriledigini, hafif ticari arac pazarinin ise %33,4 oraninda daraldigini belirtti.
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 BiST-100 endeksi diin %0,57 artis gostererek, giinii 75.190 puandan kapatti. TL, Dolar
Enflasyon (%) 74 85 karsisinda deger kazanirken, Euro karsisinda geriledi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge
) ) tahvilin faizinde 18 baz puanlik bir gerileme yasandi.
DIBS Faiz* (%) 77 11,0
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Dis Ticaret Dengesi Mart -40,3mlyrUSD  -40,4mlyrUSD  ABDisgiicii Maliyeti, revizyon 1C %2,6 -%0,1
Euro Alani Perakende Satislar Mart -%0,2 %0,3  ABD Verimlilik 1C -%1,0 %1,8
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Nisan 53,1 53,1
Yurtici Yurtici
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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