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Diinya Borsalari Kapamis %Degisim _ e . L
y pants Cin'de tiiketici fiyatlarindaki yillik artis son 18 ayin en diisiigiinde...
MSCI Diinya Borsalari 1687 0,16 {} . X . i . X
Doviz sepeti yilin dip seviyelerinde seyrediyor.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.009 043 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 475 006 ABD'de diin aciklanan verilere gére 3 Mayis'la son bulan haftada issizlik maasi basvurulari
. ) 319 bin kisi ile beklentilerin bir miktar altinda gercekleserek isglicti piyasasina yonelik
MSCI BRIC Ulkeleri 269 013 4 - L . i .
olumlu beklentileri destekledi. Kiiresel piyasalarda bu verinin yani sira ECB ve BOE'nin para
Dow Jones 16.551 0,20 4 o (I "
politikasi toplantilari yakindan takip edildi. S6z konusu toplantilardan para politikalarinda
S&P500 1876 014 4} herhangi bir degisiklik karari cikmazken, ECB Baskani Mario Draghinin deflasyon riskine
Nasdag 4.052 040 4} karsilik Haziran ayinda harekete gecebileceklerini ifade etmesi piyasalarda etkili oldu.
Bovespa 53422 117 4k Aciklama sonrasinda, Euro Dolar karsisinda deger kaybederken, Avrupa borsalari yukari
Euro Stoxx 50 3.204 141 4 yonlii bir seyirizledi.
Shanghai* 2008 034 4 Cin'de diin aciklanan umut verici ihracat verisinin ardindan bu sabah gelen Nisan ayi
Nikkei* 14183 013 4t enflasyon verileri llke ekonomisinin ivme kazanmasi icin ek tesviklere ihtiyaci oldugu
o i C o . -
TTSTO0B.30 verierian, yoniindeki gorisleri destekledi. %7 seviyesinin Uzerindeki yillik bliyiime beklentisine
o S ; .
Pariteler Kapanis karsilik %1,8 oraninda aciklanan yillik tiiketici enflasyonu zayif bir ekonomik goriinime
isaret ediyor.
EUR/USD 1,3857 0,09 J}
usD/|pY 1016 o114 Diin BDDK Mart ayina iliskin aylik biilten verilerini yayimladi. Bankacilik sektoriiniin toplam
aktifleri yilinilk ceyreginde yil sonuna gore %3,7 oraninda artarak 1,8 trilyon TL'ye cikarken,
Emtia Fiyatlar Kapanis %oDedisim krediler de ayni dénemde %3,4 oraninda artti. Bu verilerle birlikte politika yapicilarin yurt ici
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 108,3 0,06 4} talebi sinirlayici yonde aldiklari 6nlemlerin yilin ilk ceyreginde ozellikle bireysel krediler
Altin (USD/ons) 1.288,7 065 kanalyla kredi artis hizini geri cektidi belirgin sekilde gérdildd. Ayrica, sektdriin net karinin
yillik bazda %13,9 oraninda azalmasi da dikkat cekti.
Risk Gostergeleri Kapams  Dedisim . _ P .
Mart ayinda takvim etkilerinden arindirilmis sanayi tretimi endeksi yillik bazda %4,2 artis
ABD Hazine Tahvilleri* %261 1 g p A N ; TR
azne fanviten 626 bp & kaydederek beklentilerin bir miktar lzerinde bir performans sergiledi. Diger taraftan,
EMBI(+) (baz puan) 297 7bp d mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis sanayi uretimi endeksi aylik bazda %0,4
EMBI-TR (baz puan) 211 5bp 4} oraninda daraldi. Bu donemde dayanikli tiiketim mali imalati alt kaleminde gézlenen
CDS-TR (5 yil) 172 gbp - %1.9lukartisise olumlu bir gelisme olarak kayda gecti.
VIX 134 3bp 4} TCMB tarafindan aciklanan verilere gére yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki devlet
(*) 10 yillik ic borclanma senedi (DIBS) portfdyii 2 Mayis haftasinda piyasa fiyati ve kur hareketlerinden
YurticiPiyasalar Kapanis %Degdisim arindinilmis olarak 1,3 milyon USD tutarinda artti. Yurt disinda yerlesik kisilerin
BIST-100 75.782 1,09 4p milkiyetindeki hisse senedi portfoyl ise ayni donemde 178,2 milyon USD ile azaldi. Bu
USD/TL 20707 065 4 verilerle birlikte, Nisan ayi genelinde hisse senedi piyasasina net 442,9 milyon USD, DIBS
iyasasina da net 141,3 milyon USD tutarinda yurt disindan fon girisi oldugu gorilddi.
Euro/TL 28705 1,08 4} Py y y ’ I8 y
L micT. A , it -
Déviz Sepeti* 24706 090 & Din BIST-100 endeksi giinii %1,09luk yiikselisle 75.782 puandan kapatti. Yurt ici
piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle TL Dolar ve Euro karsisindaki kazanimlarini artirdi.
Gost Tahvil Faizi %9,08 16b . . . A . T
OZ ergeS ao\” 2 i r ¥ Doviz sepetiglin icinde 2,4624 seviyesine kadar gerileyerek yilin en diistik seviyesini gorddi.
(*)0,5*USD+0,5*EUR . . . . u ;
Tahminlerimi Kurdaki olumlu gelismeler paralelinde TCMB 25 Nisan'daki duyurusuyla “en az 40 milyon
ahminlerimiz 2013(G 2014 . PP - . . " - "
© USD"” olarak belirledigi gilinliik ddviz satim ihalesi tutarini bugiinden itibaren “en az 20
Buiytme (%) 40 25 milyon USD” olarak dedgistirdi. 24 Subat 2016 vadeli gsterge tahvilin faizi de 16 baz puan
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 diiserek son bes ayin en diisiik seviyesinden giinti tamamladi.
Enflasyon (%) 74 85 Bugtin kiiresel piyasalarda nispeten sakin bir veri glindemi hakim olacak. Aimanya’da diin
DIBS Faiz* (%) 77 11,0 tahminlerin altinda aciklanan sanayi siparisleri verisinin ardindan llkede bugiin Mart ayina
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz iliskin dis ticaret verileri bekleniyor.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 28 Nis. - 3 May. 325.000 319.000 ingiltere Sanayi Uretimi Mart -%0,2 %0,9
ECB Para Politikasi Toolantisi Mayis - -
BOE Para Politikasi Toplantisi Mayis - -
Yurtici Yurtici
Sanayi Uretimi Nisan %3,4 %4,2
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http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa Giinliigi iktisadi Arastirmalar Boliimii

9 Mayis 2014 Gamze Can

Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
86 . pap— . - : .
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Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
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BiST-100 Endeksi Gosterge Tahvilin Faizi (%)
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5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
290 - 2,85 1
270 - 2,75
250 2,65 1
230 2,55 -
210 - 2,45 1
190 2,35
170 T T T T T T 2,25
m 0 s, 3, 5, 3 s, m u s s s, s 3
w © © o 5 ) 4 © o o B Kl =
8 2 8 2 2 = § N < <] A s = =

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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