
   

ABD’de dün açıklanan Nisan ayına ilişkin perakende satışlar verisi beklentilerin 

altında kaldı. Söz konusu veri açıklamasının baskıladığı ABD borsaları yatay bir 

seyir izlerken,  teknoloji hisselerinin işlem gördüğü Nasdaq endeksi geriledi.  

Almanya’da yatırımcıların ekonominin görünümüne ilişkin eğilimlerini gösteren 

ZEW endeksi de Mayıs ayında 33,1 ile beklentilerin altında gerçekleşti. ZEW 

endeksinin, Avrupa’nın en büyük ekonomisine ilişkin olumsuz sinyaller vermesi 

bölgeye yönelik endişelerin bir miktar artmasına neden olurken, Avrupa Merkez 

Bankası'nın (ECB) üzerindeki ekonomiye daha fazla destek sağlanması yönündeki 

baskıların artırdı. Nitekim dün, Almanya Merkez Bankası Bundesbank'ın, ECB’nin 

gerekli görmesi halinde alacağı faiz indirim kararını destekleyeceğine yönelik 

haberler gündeme geldi. Söz konusu gelişmeler, EUR/USD paritesinin 

gerilemesinde etkili olurken geçtiğimiz hafta 1,40 civarına yaklaşan parite bu 

sabah 1,3715 düzeyinde seyrediyor. 

ECB’nin ekonomiye desteğini artıracağına yönelik beklentilere ek olarak ABD’nin 

petrol stoklarında düşüş beklentisi dün petrol fiyatlarının yükselmesinde etkili 

olurken, önceki gün bir miktar yükselen altın fiyatları yatırımcıların daha riskli 

varlıklara yönelmesiyle hafif geriledi.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre cari açık son aylardaki gerileme eğilimini Mart 

ayında da sürdürdü. Nitekim, açık Mart ayında piyasa beklentileri paralelinde yıllık 

bazda %43 daralarak 3,2 milyar USD’ye geriledi. TCMB’nin 2014 yılı başında faiz 

oranlarını artırması ve BDDK’nın bireysel kredilerdeki artışı yavaşlatmak için aldığı 

önlemler ithalatın gerilemesine neden olurken, Avrupa Birliği ülkelerindeki 

ekonomik toparlanma eğiliminin ihracatın güç kazanmasına olanak sağladığı 

gözleniyor. Talep koşullarındaki bu dengelenmenin yanı sıra geçtiğimiz yılın ilk 

çeyreğinde cari açığı genişletici yönde etkide bulunan altın ticaretinin, 2014 

yılının aynı döneminde cari açığı daraltıcı yönde katkı sağladı. Bu çerçevede, yılın 

ilk çeyreğinde cari açık geçtiğimiz yılın aynı dönemine göre %31 gerileyerek 11,5 

milyar USD düzeyinde gerçekleşirken, 12 aylık kümülatif cari açık da 60 milyar 

USD ile Eylül 2013’ten bu yana en düşük seviyesine indi. (Ödemeler Dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

ECB’nin para politikasını daha da gevşeteceğine yönelik beklentiler küresel 

piyasalarda risk iştahını desteklerken, güne artıda başlayan BİST-100 endeksi 

yüksek seviyeden gelen kâr satışlarıyla yönünü aşağı çevirerek dün günü 

%0,21’lik düşüşle 75.776 puandan tamamladı. TL, Dolar Euro karşısında değer 

kaznırken, döviz sepeti 2,45 düzeyinde gerçekleşti. 24 Şubat 2016 vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de %9,15 seviyesine geriledi.  

ECB’nin para politikasını gevşeteceğine yönelik beklentiler güçleniyor.  

Cari açık gerilemeye devam ediyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.698 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.022 0,65

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,67

MSCI BRIC Ülkeleri 276 0,72

Dow Jones 16.715 0,12

S&P 500 1.897 0,04

Nasdaq 4.130 0,33

Bovespa 53.907 0,27

Euro Stoxx 50 3.212 0,15

Shanghai* 2.051 0,03

Nikkei* 14.387 0,27

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3857 0,09

USD/JPY 102,2 0,11

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 108,7 0,31

Altın (USD/ons) 1.297,0 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,61 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 303 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 220 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 178 4 bp

VIX 12,1 10 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.776 0,21

USD/TL 2,0690 0,61

Euro/TL 2,8359 0,97

Döviz Sepeti* 2,4525 0,82

Gösterge Tahvil Faizi %9,15 10 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Perakende Satışlar Nisan %0,4 %0,1 ABD ÜFE Nisan %0,2 %0,5

Almanya ZEW Endeksi Mayıs 41,0 33,1 Euro Alanı Sanayi Üretimi Mart -%0,3 %0,2

Yurt İçi Yurt İçi

Cari Denge Mart -3,2 mlyr USD -3,2 mlyr USD - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201403.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201403.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank


 2 

(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

850

900

950

1.000

1.050

1.560

1.580

1.600

1.620

1.640

1.660

1.680

1.700

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar
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Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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