
   

Eurostat’ın açıkladığı verilere göre Euro Alanı’nda 2014 yılının ilk çeyreğinde büyüme bir 

önceki çeyreğe göre %0,2 ile beklentilerin altında gerçekleşti. Bu dönemde, Almanya ve 

İspanya ekonomileri sırasıyla %0,8 ve %0,4 oranında büyürken, Fransa ekonomisi 

büyüme kaydetmedi. İtalya ile Portekiz ekonomileri ise küçüldü. Öte yandan, Avrupa 

Merkez Bankası (ECB) tarafından düzenlenen ankette göre Euro Alanı’nda uzun vadeli 

enflasyon beklentilerinde düşüş yaşanması bölge ekonomisine ilişkin endişeleri artırdı. 

2016 yılına ilişkin enflasyon beklentisi %1,7’den %1,5’e gerilerken, EUR/USD paritesi 

1,3647 ile  son 3 ayın en düşük seviyesini gördü. Bölgede Nisan ayı enflasyon oranı ise 

nihai olarak %0,7 düzeyinde gerçekleşti. ECB Başkanı Mario Draghi geçtiğimiz hafta 

Haziran ayına ilişkin enflasyon tahminlerinin açıklanmasının ardından önümüzdeki ay 

ekonomiyi desteklemek için adım atılabileceğini belirtmişti. 

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 10 Mayıs’ta sona eren haftada 297 bin kişi ile 

beklentilerin altında ve Mayıs 2007’den bu yana en düşük düzeyinde gerçekleşti. 

Philadelphia Fed endeksi ve New York eyaletindeki üretim faaliyetlerine ilişkin Mayıs ayı 

verileri de öngörüleri aşarak ABD ekonomisine ilişkin iyimser beklentileri güçlendirdi. 

Olumlu veri açıklamalarının yanında ABD’de sanayi üretimi Nisan ayında değişim 

beklenmemesine karşın %0,6 oranında geriledi.  

Euro Alanı’nda olumsuz bir görünüme işaret eden veriler küresel ölçekte risk algısının 

artmasına neden olurken, borsa endekslerine satış getirdi. Gelişmekte olan ülkelerin 

eurotahvillerinin risk primleri yükselirken, güvenli liman alımlarının etkisiyle ABD 10 yıllık 

hazine tahvillerinin faizi de 4 baz puan geriledi.  

Maliye Bakanlığı’nın açıkladığı verilere göre, Nisan ayında bütçe harcamaları yıllık bazda 

%23,1 artarken, bütçe gelirlerindeki artış %11,7 ile daha düşük düzeyde gerçekleşti. 

Bütçe gelirlerinin zayıf performansında iç talepteki tedrici yavaşlama nedeniyle vergi 

gelirlerinde gözlenen ivme kaybı rol oynadı. Böylece, Nisan ayında merkezi yönetim 

bütçesi 2,7 milyar TL açık verdi. (Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz) 

TÜİK, hanehalkı işgücü araştırmasında 2014 Şubat itibarıyla Avrupa Birliği’ne tam 

uyumun sağlanmasına yönelik yeni düzenlemelere geçildiğini duyurdu. Bu 

düzenlemelere göre anketin referans haftası ile işsizlik kriterinde iş arama süresi 

değişirken, yeni nüfus projeksiyonları temel alındı. Bu çerçevede, Şubat ayında  işsizlik 

oranı %10,2 düzeyinde gerçekleşti. Söz konusu dönemde, tarım dışı işsizlik oranı %12,1 

olurken, 15-24 yaş arasını kapsayan genç nüfusta işsizlik oranı da %17 seviyesinde 

gerçekleşti. Mevsim etkilerinden arındırılmış işsizlik oranı da Ocak ayında %9,1’e geriledi.  

TCMB’nin açıkladığı verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç 

borçlanma senedi (DİBS) portföyü, 9 Mayıs haftasında bir önceki haftaya göre piyasa 

fiyatı değişimi ve kur farkından arındırılmış olarak 662,2 milyon USD azaldı. Bu dönemde, 

yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki hisse portföyü ise net 225,4 milyon USD 

arttı.  

Dün, güne artıda başlayan  BİST-100 endeksi küresel risk algısındaki artış ve kâr satışları 

paralelinde yönünü eksiye çevirdi ve günü %1,08’lik düşüşle 75.228 puandan tamamladı. 

TL, Dolar ve Euro karşısında değer kaybederken, döviz sepeti 2,48 düzeyine yükseldi. 

Türkiye’nin 5 yıllık CDS spreadleri 12 baz puan yükselirken, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi %9,12 seviyesinde gerçekleşti.  

Soma’da hayatını kaybeden maden işçilerimize Allah’tan rahmet, yakınlarına ve tüm 

ülkemize başsağlığı diliyoruz. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.682 0,74

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.029 0,30

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 486 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 278 0,02

Dow Jones 16.447 1,01

S&P 500 1.871 0,94

Nasdaq 4.069 0,76

Bovespa 53.856 1,02

Euro Stoxx 50 3.163 1,47

Shanghai* 2.019 0,29

Nikkei* 14.035 1,84

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3717 0,04

USD/JPY 101,6 0,23

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,7 0,10

Altın (USD/ons) 1.299,6 0,45

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,50 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 311 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 225 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 190 12 bp

VIX 13,2 100 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.228 1,08

USD/TL 2,0942 0,98

Euro/TL 2,8725 1,03

Döviz Sepeti* 2,4834 1,01

Gösterge Tahvil Faizi %9,12 2 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Nisan %0,3 %0,3 ABD Yeni Konut İnşaatları Nisan 980.000 946.000

ABD Sanayi Üretimi (aylık değişim) Nisan %0,0 -%0,6 ABD İnşaat Ruhsatları Nisan 1,02 mlyn 997.000

Euro Alanı GSYH (öncü) 1. Çeyrek %0,4 %0,2 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mayıs 84,5 84,1

Yurt İçi Yurt İçi

İşsizlik Oranı Şubat - %10,2 TCMB Beklenti Anketi - - -

Bütçe Dengesi Nisan - -2,7 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201404.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

2 Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

78

79

80

81

82

83

84

85

86

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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