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Diinya Borsalari Kapams %Degisim , N , .
Soma’da hayatini kaybeden maden iscilerimize Allah'tan rahmet, yakinlarina ve tiim
MSCI Diinya Borsal 1.682 0,74 . . UV
Hnya Borsalan ¥ tlkemize bassagligi diliyoruz.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.029 030 4k
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 486 008 Eurostat'in acikladigi verilere gore Euro Alani'nda 2014 yilinin ilk ceyredinde biiylime bir
MSCI BRIC Ulkeleri 278 002 onceki ceyrege gore %0,2 ile beklentilerin altinda gerceklesti. Bu donemde, Almanya ve
] J . . . e ..
ee Ispanya ekonomileri sirasiyla %0,8 ve %0,4 oraninda biiytirken, Fransa ekonomisi
Dow Jones 16.447 1014k pijyiime kaydetmedi. italya ile Portekiz ekonomileri ise kiiciildii. Ote yandan, Avrupa
S&P 500 1.871 0,94 J} Merkez Bankasi (ECB) tarafindan diizenlenen ankette gdre Euro Alan’'nda uzun vadeli
Nasdag 2,069 076 enflasyon beklentilerinde distlis yasanmasi bdlge ekonomisine iliskin endiseleri artirdi.
2016 yilina iliskin enflasyon beklentisi %1,7'den %1,5'e gerilerken, EUR/USD paritesi
Bovespa 53856 102 § 1,3647 ile son 3 ayin en dstik seviyesini gordu. Bélgede Nisan ayi enflasyon orani ise
Euro Stoxx 50 3163 147 4} nihai olarak %0,7 diizeyinde gerceklesti. ECB Baskani Mario Draghi gectigimiz hafta
Shanghai* 2019 029 Haziran ayina iliskin enflasyon tahminlerinin aciklanmasinin ardindan oniimiizdeki ay
Nikkei* 14.035 184 J ekonomiyi desteklemek icin adim atilabilecegini belirtmisti.
(*) TSI 08:30 verileridir. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari 10 Mayis'ta sona eren haftada 297 bin kisi ile
Pariteler Kapanis beklentilerin altinda ve Mayis 2007'den bu yana en disik diizeyinde gerceklesti.
EUR/USD L3717 004 4 Phl!ad.e|phlélll Fe? ?nd?ky ve New York eyale.tllnde.k.l ur.etllrn' faallyetlerlne. |I|§.k|n“May|s. a){l
verileri de ongorileri asarak ABD ekonomisine iliskin iyimser beklentileri giliclendirdi.
USD/JPY 1016 023 4 Olumlu veri aciklamalarinin yaninda ABD'de sanayi Uretimi Nisan ayinda degisim
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim beklenmemesine karsin %0,6 oraninda geriledi.
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 109,7 010 4} Euro Alan’nda olumsuz bir goriinime isaret eden veriler kiresel dlcekte risk algisinin
Altin (USD/ons) 12996 045 & artmasina neden olurken, borsa endekslerine satis getirdi. Gelismekte olan Ulkelerin
eurotahvillerinin risk primleri ytikselirken, gtivenli liman alimlarinin etkisiyle ABD 10 yilhk
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim hazine tahvillerinin faizi de 4 baz puan geriledi.
ABD Hazine Tahvilleri* %2,50 4bp 4} Maliye Bakanligrnin acikladigi verilere gore, Nisan ayinda biitce harcamalari yillik bazda
EMBI(+) (baz puan) 311 Sbp 4 %¢23,1 artarken, biitce gelirlerindeki artis %11,7 ile daha disiik diizeyde gerceklesti.
EMBLTR (b _— abp Biitce gelirlerinin zayif performansinda i¢ talepteki tedrici yavaslama nedeniyle vergi
(bazpuan) P gelirlerinde gozlenen ivme kaybi rol oynadi. Boylece, Nisan ayinda merkezi yonetim
CDS-TR (5 1) 190 12bp 4} pijtcesi 2,7 milyar TL acik verdi. (Biitce Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz)
VIX 132 100bp TUIK, hanehalki isqgiicii arastirmasinda 2014 Subat itibariyla Avrupa Birligi'ne tam
(*) 10 yillk uyumun saglanmasina yonelik yeni diizenlemelere gecildigini duyurdu. Bu
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim diizenlemelere gbre anketin referans haftasi ile issizlik kriterinde is arama siiresi
BIST-100 75.228 1,08 4} dedgisirken, yeni niifus projeksiyonlari temel alindi. Bu cercevede, Subat ayinda issizlik
0, (] i i 0O 0 is<izli 0,
USD/TL 20942 098 4 orani %10,2 diizeyinde gerceklesti. S6z konusu donerndle,.tarlm dis issizlik orar‘u /0.12,1
olurken, 15-24 yas arasini kapsayan genc nifusta issizlik orani da %17 seviyesinde
Euro/TL 28725 103 4t gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani da Ocak ayinda %9,1'e geriledi.
Déviz Sepeti* 24834 1,01 - M . = L Y . .
oviz>epett L TCMB'nin acikladigi verilere gére yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki devlet ic
Gosterge Tahvil Faizi %9,12 2bp & borclanma senedi (DIBS) portfdyii, 9 Mayis haftasinda bir nceki haftaya gore piyasa
(*) 0,5*USD+0,5"EUR fiyati degisimi ve kur farkindan arindirilmis olarak 662,2 milyon USD azaldi. Bu dénemde,
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 yurt disinda yerlesik kisilerin mulkiyetindeki hisse portfoyl ise net 225,4 milyon USD
Biylime (%) 4,0 25 artti.
Cari Acik/GSYH (%) 7.9 55 Diin, giine artida baslayan BIST-100 endeksi kiiresel risk algisindaki artis ve kar satislari
. e . g SR
Enflasyon (%) 74 85 paralelinde yoniini eksiye gewrdvl ve glini %1,08 I|kltlju.§u,sle 75.228 puelllnda.n tamf]mlad!.
. TL, Dolar ve Euro karsisinda deder kaybederken, déviz sepeti 2,48 dizeyine yiikseldi.
D'?S Faiz” (%) 77 110 Tirkiye'nin 5 yillik CDS spreadleri 12 baz puan ytikselirken, 24 Subat 2016 vadeli gdsterge
(*) Inalelerde olusan yilik ortalama bilesik faiz tahvilin bilesik faizi %9,12 seviyesinde gerceklesti.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABDTUFE Nisan %0,3 %0,3 ABDYeniKonutinsaatlan Nisan 980.000 946.000
ABD Sanayi Uretimi (aylik degisim) Nisan %0,0 -%0,6  ABDinsaatRuhsatlar Nisan 1,02mlyn 997.000
Euro Alani GSYH (6ncti) 1. Ceyrek %0,4 %0,2  ABDMichigan Tiketici Gliven Endeksi Mayis 84,5 84,1
Yurtici Yurtici
issizlik Orani Subat %10,2 TCMBBeklenti Anketi
Biitce Dengesi Nisan -2,7mlyr TL

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlarn
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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