
   

Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde ABD’de açıklanan verilere göre Mayıs 

ayında Michigan tüketici güveni endeksi 81,8 seviyesinde gelerek 

beklentilerin altında bir performans sergilerken, Nisan ayına ilişkin yeni konut 

inşaatları ve inşaat ruhsatları verileri tahminleri aşarak konut sektörünün hız 

kestiği yönündeki endişeleri bir miktar hafifletti. Cuma gününü yükselişle 

kapatan ABD borsaları Pazartesi gününü de primli tamamladı.  

Dün ABD borsalarındaki olumlu seyrin ardından bu sabah Tayland’da sıkı 

yönetim ilan edilmesi Asya borsaları üzerinde baskı oluşturuyor.  

Cuma günü açıklanan verilere göre  Mart sonu itibarıyla özel sektörün yurt 

dışından sağladığı uzun vadeli kredi borcu yılsonuna kıyasla 2,5 milyar USD 

artarak 158,7 milyar USD seviyesinde gerçekleşti. Borçluya göre dağılım 

incelendiğinde bankaların uzun vadeli kredi borçlarını bu dönemde 1 milyar 

USD tutarında artırdığı, finansal olmayan kesimde bu artışın 1,5 milyar USD 

olduğu görüldü. Özel sektörün kısa vadeli kredi borcu yılsonuna göre 295 

milyon USD artarak 41,9 milyar USD’ye yükseldi.  

Cuma günü TCMB Mayıs ayı beklenti anketini yayımladı. Ankete göre piyasa 

2014 yılında Türkiye ekonomisinin %2,8 (önceki:%2,7) büyüyeceğini, tüketici 

fiyatlarının %8,33 (önceki: %8,12) artacağını, yılsonunda cari işlemler açığının 

50.256 milyon USD (önceki: 50.715 milyon USD), USD/TL kurunun 2,1724 

(önceki: 2,2021) civarında gerçekleşeceğini tahmin ediyor. Piyasanın 

önümüzdeki 12 ay sonrası için TÜFE beklentisi ise Nisan ayındaki %7,22 

seviyesinden %7,21’ye gerilerken, 24 ay sonrasının TÜFE beklentisi 

%6,58’den %6,66 düzeyine yükseldi.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody’s Türkiye ve Rusya’yı 

yüksek enflasyon konusunda uyardı. Moody’s enflasyonda gözlenen yükselişin 

söz konusu ülkelerin devlet ve özel sektör tahvillerinin kredi notları açısından 

risk oluşturduğunu ifade etti.  Bu hafta bitiminde de S&P tarafından yapılacak 

Türkiye’nin kredi notuna ilişkin değerlendirme yakından takip edilecek. 

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi kâr satışlarının etkisiyle %0,29 

geriledi ve 75.009 puandan kapandı. Böylece BİST-100 endeksi geçtiğimiz 

haftayı %0,73 oranında ekside tamamladı. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi kapanışta %9,20 seviyesinde gerçekleşti. TL, Dolar 

karşısında bir miktar değer kaybederken Euro karşısında değer kazandı. Dün 

ise USD/TL kuru 2,09 seviyesinin üzerinde günü tamamladı. Döviz sepeti 

kapanışta 2,48 düzeyinde gerçekleşti. 

Yurt dışında bugün sakin bir veri gündemi hâkim. Yurt içinde Nisan ayına ilişkin 

merkezi yönetim borç stoku verileri bekleniyor. Ayrıca, Hazine Müsteşarlığı 

bugün üç tahvil ihalesi düzenleyecek.   

Moody’s Türkiye ve Rusya’yı yüksek enflasyon konusunda uyardı. 

Beklenti anketine göre  yılsonu TÜFE beklentisi %8,33 seviyesine yükseldi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.686 0,13

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.035 0,34

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 484 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 279 0,29

Dow Jones 16.512 0,12

S&P 500 1.885 0,38

Nasdaq 4.126 0,86

Bovespa 53.353 1,15

Euro Stoxx 50 3.170 0,09

Shanghai* 2.008 0,13

Nikkei* 14.105 0,70

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3720 0,11

USD/JPY 101,2 0,29

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,8 0,49

Altın (USD/ons) 1.298,6 0,36

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 306 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 223 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 182 5 bp

VIX 12,4 2 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.009 Kapalı

USD/TL 2,0950 0,00

Euro/TL 2,8743 0,11

Döviz Sepeti* 2,4846 0,06

Gösterge Tahvil Faizi %9,20 Kapalı

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 2,5

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Nisan 980.000 1.072.000 İngiltere TÜFE Nisan %1,7 %1,6

ABD İnşaat Ruhsatları Nisan 1,01 mlyn 1,08 mlyn

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mayıs 84,5 81,8

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Nisan - 598,2 mlyr TL
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)
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Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Kıvılcım Eraydın - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
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Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

