
   

Dün sabah Çin’de açıklanan imalat sanayi verilerinin ardından gün içinde ABD’de de 

sanayi üretiminde faaliyetlerin olumlu bir görünüme işaret etmesi küresel piyasaların 

genel olarak yukarı yönlü bir seyrin izlemesinde etkili oldu. ABD’de haftalık işsizlik 

maaşı başvurularının beklentilerin üzerinde gerçekleşmesi ve Nisan ayı ikinci el konut 

satışlarının öngörülerin bir miktar altında kalması ABD borsalarındaki yükselişi bir 

miktar sınırlandırdı.   

Markit’in açıkladığı verilere göre, Euro Alanı’nda Mayıs ayında öncü imalat sanayi satın 

alma yöneticileri endeksi (PMI) 52,5 ile eşik değerin üzerindeki seyrini sürdürdü. 

Bununla birlikte, endeksin son 6 ayın en düşük seviyesine gerilediği gözlendi. Bu 

gerilemede firmaların ihracat performansında gözlenen zayıflama etkili oldu.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard & Poor’s (S&P) İspanya’nın kredi 

notunu “BBB-”den “BBB”ye yükseltirken, kredi notu görünümünü durağan olarak 

belirledi. S&P karara gerekçe olarak istihdam piyasasındaki iyileşmeyi ve diğer yapısal 

reformları gösterdi. Bir diğer kredi derecelendirme kuruluşu Fitch ise Yunanistan’ın 

kredi notunu “B-”den “B”ye yükseltti. Fitch, Yunanistan'ın mali reformlarının 

öngörüldüğü şekilde devam ettiğini, sınırlı da olsa uluslararası finans piyasalarına 

dönülmesinin esnekliği artırdığını ve kısa vadede likidite risklerinin azaldığını 

belirtirken, politik risklerin ise yüksek seyretmeye devam ettiğine dikkat çekti. 

TCMB, dün gerçekleştirdiği toplantısında politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faizi 

oranını 50 baz puan indirerek %9,5 düzeyine çekti. TCMB toplantı sonrasında 

yayımladığı açıklamada, son dönemde azalan belirsizlikler ve risk primi 

göstergelerindeki iyileşme paralelinde piyasa faizlerinde düşüş gözlendiğini ve bu 

gelişmenin politika faizinde indirime olanak sağladığını ifade etti. Bununla birlikte 

TCMB, enflasyon beklentilerinin, fiyatlama davranışlarının ve enflasyonu etkileyen 

diğer unsurların yakından izleneceğini ve enflasyon görünümünde belirgin bir 

iyileşme sağlanana kadar para politikasındaki sıkı duruşun sürdürüleceğini vurguladı.  

S&P, Türkiye'nin kredi notunu “BB+” olarak teyit ederken, görünümünü negatifte 

tuttu. Söz konusu kredi notu yatırım yapılabilir seviyenin altında bulunuyor. S&P 

tarafından yapılan açıklamada, ihracat büyümesindeki iyileşmeyle ekonominin 

kademeli olarak dengelendiği belirtilirken, negatif görünümün Türkiye'ye ilişkin 

ekonomik beklentilerle ilgili risklerin devam ettiği görüşünü yansıttığını vurguladı. 

Açıklamada ayrıca, Türkiye'de siyasi ortamın daha az öngörülebilir hale geldiği 

belirtilerek, bu durumun ekonomi üzerinde baskı oluşturabileceğine dikkat çekildi. 

TCMB’nin faiz indirim kararının ardından BİST-100 endeksi bankacılık hisseleri 

öncülüğünde %2,08 oranında yükseliş kaydetti ve günü 78.043 puan ile Kasım 

ayından bu yana en yüksek düzeyinde tamamladı. Bankacılık endeksi dün %3 

yükseliş kaydetti. TL de, Dolar ve Euro karşısında değer kazandı ve döviz sepeti 2,46 

seviyesine geriledi. Söz konusu gelişmeler, 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizinin 42 baz puanlık düşüş kaydetmesine neden oldu. Böylece, gösterge 

tahvilin faizi %9 düzeyinin altına inerken Kasım ayından bu yana en düşük seviyede 

gerçekleşti.   

Dün, küresel finans piyasaları olumlu bir seyir izledi. 

TCMB politika faizini 50 baz puan indirdi. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.692 0,35

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.041 0,92

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 488 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 282 0,87

Dow Jones 16.543 0,06

S&P 500 1.892 0,24

Nasdaq 4.154 0,55

Bovespa 52.806 1,15

Euro Stoxx 50 3.188 0,02

Shanghai* 2.021 0,01

Nikkei* 14.483 1,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3657 0,06

USD/JPY 101,7 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 111,0 0,05

Altın (USD/ons) 1.296,1 0,50

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,56 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 306 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 219 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 182 2 bp

VIX 12,0 12 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.043 2,08

USD/TL 2,0803 1,07

Euro/TL 2,8409 1,12

Döviz Sepeti* 2,4606 1,10

Gösterge Tahvil Faizi %8,68 42 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 12-17 Mayıs 310.000 326.000 ABD Yeni Konut Satışları Nisan 425.000 384.000

ABD İkinci El Konut Satışları Nisan 4,68 mlyn 4,65 mlyn Almanya Ifo Endeksi Mayıs 110,9 111,2

Euro Alanı İmalat Sanayi PMI (öncü) Mayıs 53,2 52,5

Yurt İçi Yurt İçi

PPK Toplantısı Mayıs - - Reel Kesim Güven Endeksi Mayıs - 112,7

Kapasite Kullanım Oranı Mayıs - %74,4
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

rl
e

n
m

e

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

23 Mayıs 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

Kıvılcım Eraydın - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.

kivilcim.eraydin@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr

Alper Gürler - Birim Müdürü Bora Çevik - Uzman
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