
   

ABD’de Nisan ayına ilişkin yeni konut satışları verisi beklentilerin üzerinde açıklanarak 

son dönemde konut sektörünün güç kaybettiği yönündeki görüşleri zayıflattı. Olumlu 

veri açıklamasının ardından ABD borsaları yukarı yönlü bir seyir izlerken, S&P 500 

endeksi rekor tazeledi. Haftayı kazançlı tamamlayan ABD borsalarına paralel bu sabah 

Asya borsaları da primli seyrediyor. Bugün ABD ile İngiltere’de piyasalar tatil nedeniyle 

kapalı olacak. 

Geçtiğimiz hafta içinde 111 USD/varil seviyesinin üzerine çıkan Brent türü ham petrolün 

fiyatı Ukrayna’ya yönelik endişelerin hafiflemesiyle birlikte bu sabah 110 USD/varil 

seviyesine inerken, son dönemde yatay bir seyir izleyen altın fiyatları bu sabah 1.292 

USD/ons seviyesinden işlem görüyor. 

Cuma günü açıklanan verilere göre Mayıs ayında Reel Kesim Güven Endeksi yıllık bazda 

0,9 puan artarak 113,3 seviyesine yükseldi. Endeksin alt kalemleri incelendiğinde, sabit 

sermaye yatırım harcamaları ve gelecek 3 aydaki toplam istihdama ilişkin 

değerlendirmelerdeki bozulmanın endeksteki artışı sınırlandırdığı görüldü. 

Mevsimsellikten arındırılmış Reel Kesim Güven Endeksi de art arda dördüncü ayında da 

yükseliş kaydetti ve 108,1 puan seviyesinde gerçekleşti. Diğer taraftan, Mayıs ayında 

İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı (KKO) aylık bazda değişim göstermeyerek %74,4 

düzeyinde gerçekleşti. Bu dönemde, yatırım ve dayanıklı tüketim malı imalatında 

kapasite kullanım oranları düşüş sergilerken, başta ara malı imalatı olmak üzere 

dayanıksız tüketim ve tüketim malları imalatında kapasite kullanım oranları yükseldi. 

Mevsimsellikten arındırılmış KKO da bir önceki aya göre 0,5 puan düşerek %74,4 

seviyesinde gerçekleşti.  

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, TCMB’nin Perşembe günü yaptığı faiz 

indirimi hamlesine ilişkin değerlendirmede bulundu. Bu hamlenin bankanın 

kredibilitesine zarar verebileceğini belirten Fitch, piyasaya verilen mesajın açık 

olmadığını ifade etti. Fitch, faiz indirimi kararını izleyen dönemde kredi artışının 

hızlanması ve cari açığın genişlemesi halinde ülkenin kredi notu üzerinde olumsuz baskı 

oluşacağına da dikkat çekti. 

TCMB’nin Cuma günü ekonomistlerle gerçekleştirdiği toplantıda bir önceki gün PPK’da 

alınan faiz indirimi kararının son dönemde gerileme eğilimine giren küresel risk 

primlerinin bir yansıması olduğuna tekrar vurgu yapılırken, para politikası duruşunun 

Türkiye’de diğer gelişmekte olan ülkelere kıyasla daha sıkı olmaya devam ettiği ifade 

edildi. Diğer taraftan, Ocak ayı sonundan bu yana TL’de kaydedilen değerlenmenin 

enflasyonu olumlu etkilediği ancak henüz bu gelişmenin TCMB’yi rahatlatacak güçte 

olmadığı belirtildi. 

S&P’nin Türkiye’nin kredi notunu teyit etmesinin ardından Cuma günü yurt içi 

piyasalarda sakin bir görünüm vardı. BİST-100 endeksi yatay bir seyir izleyerek 78.061 

puandan kapandı. TL de Dolar ve Euro karşısında nispeten yatay bir seyir izledi ve döviz 

sepeti 2,46 seviyesinde gerçekleşti. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

ise 8 baz puanlık yükselişle %8,76 seviyesinden günü tamamladı.   

Hazine Müsteşarlığı bu hafta üç tahvil ihalesi düzenleyerek geçtiğimiz hafta düzenlediği 

ihaleler ile birlikte toplamda 12,2 milyar TL tutarında olmasını planladığı Mayıs ayı 

borçlanma programını tamamlayacak.  

Cuma günü ABD borsaları olumlu yeni konut satışları verisiyle yükseldi. 

Reel kesim güven endeksi yükselişini dördüncü ayına taşıdı. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.698 0,33

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.043 0,17

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 488 0,13

MSCI BRIC Ülkeleri 283 0,25

Dow Jones 16.606 0,38

S&P 500 1.901 0,42

Nasdaq 4.186 0,76

Bovespa 52.626 0,34

Euro Stoxx 50 3.203 0,49

Shanghai* 2.041 0,30

Nikkei* 14.556 0,65

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3632 0,18

USD/JPY 101,8 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,4 0,59

Altın (USD/ons) 1.292,8 0,25

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 304 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 221 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 180 2 bp

VIX 11,4 67 bp

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.061 0,02

USD/TL 2,0819 0,08

Euro/TL 2,8379 0,11

Döviz Sepeti* 2,4599 0,03

Gösterge Tahvil Faizi %8,76 8 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Satışları Nisan 425.000 433.000 - - - -

Almanya Ifo Endeksi Mayıs 110,9 110,4

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Mayıs - 113,3 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Mayıs - %74,4

Veri GündemiCuma Bugün
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 

  

  

  

  

60.000

64.000

68.000

72.000

76.000

80.000

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

BİST-100 Endeksi

7,0

7,5

8,0

8,5

9,0

9,5

10,0

10,5

11,0

11,5

12,0

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

Gösterge Tahvilin Faizi (%)

2,25

2,35

2,45

2,55

2,65

2,75

2,85

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

170

190

210

230

250

270

290

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

5 Yıl Vadeli CDS Spread
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr
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