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Cuma giinii ABD borsalari olumlu yeni konut satislari verisiyle yiikseldi.

Reel kesim giiven endeksi yiikselisini dérdiinci ayina tasidi.

Diinya Borsalari Kapams %oDedisim
MSCI Diinya Borsalari 1.698 0,33 {}
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.043 017 4
MSCI Japonya Haric Asya Ulkeleri* 488 013 {}
MSCI BRIC Ulkeleri 283 0.25 4
Dow Jones 16.606 038 4}
S&P 500 1501 0424
Nasdag 4186 0.76 4
Bovespa 52,626 034 4}
Euro Stoxx 50 3203 049 4
Shanghai* 2.041 030 4}
Nikkei* 14556 065 4
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis

EUR/USD 1,3632 018 4k
USsD/JPY 1018 016 4}
Emtia Fiyatlar Kapanis %oDegisim
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 1104 059 4k
Altin (USD/ons) 1.2928 0.25 4k
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %254 2bp J}
EMBI(+) (baz puan) 304 2bp I}
EMBI-TR (baz puan) 221 2bp ‘ﬁ‘
CDS-TR (5 yil) 180 2bp Ik
VIX 114  67bp L
(*) 10 yillik

Yurt i;i Piyasalar Kapanis %Degisim
BIST-100 78.061 0,02 4
USD/TL 20819 0,08 4}
Euro/TL 2,8379 011}
Déviz Sepeti* 24599 0,03 4k
Gosterge Tahvil Faizi %8,76 8 bp {}

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
Tahminlerimiz

2013(G) 2014

ABD'de Nisan ayina iliskin yeni konut satislari verisi beklentilerin {izerinde agiklanarak
son donemde konut sektdriiniin glic kaybettigi yontindeki gorusleri zayiflatti. Olumlu
veri aciklamasinin ardindan ABD borsalari yukari yonlii bir seyir izlerken, S&P 500
endeksi rekor tazeledi. Haftayr kazancl tamamlayan ABD borsalarina paralel bu sabah
Asya borsalari da primli seyrediyor. Bugiin ABD ile ingiltere'de piyasalar tatil nedeniyle
kapali olacak.

Gectigimiz hafta icinde 111 USD/varil seviyesinin tizerine cikan Brent tiirli ham petroliin
fiyati Ukrayna'ya ydnelik endiselerin hafiflemesiyle birlikte bu sabah 110 USD/varil
seviyesine inerken, son dénemde yatay bir seyir izleyen altin fiyatlari bu sabah 1.292
USD/ons seviyesinden islem goriyor.

Cuma giind aciklanan verilere gore Mayis ayinda Reel Kesim Giiven Endeksi yillik bazda
0,9 puan artarak 113,3 seviyesine yiikseldi. Endeksin alt kalemleri incelendiginde, sabit
sermaye yatinm harcamalari ve gelecek 3 aydaki toplam istihdama iliskin
degerlendirmelerdeki bozulmanin endeksteki artisi  sinirlandirdigi goérilda.
Mevsimsellikten arindinlmis Reel Kesim Gliven Endeksi de art arda dérdiincl ayinda da
yikselis kaydetti ve 108,1 puan seviyesinde gerceklesti. Diger taraftan, Mayis ayinda
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) aylik bazda degisim gostermeyerek %74,4
diizeyinde gerceklesti. Bu donemde, yatinm ve dayanikl tliketim mali imalatinda
kapasite kullanim oranlan diisiis sergilerken, basta ara mali imalati olmak lizere
dayaniksiz tiketim ve tiiketim mallari imalatinda kapasite kullanim oranlan yiikseldi.
Mevsimsellikten arindinlmis KKO da bir dnceki aya gore 0,5 puan diserek %74,4
seviyesinde gerceklesti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, TCMB'nin Persembe glinii yaptigi faiz
indirimi  hamlesine iliskin dederlendirmede bulundu. Bu hamlenin bankanin
kredibilitesine zarar verebilecedini belirten Fitch, piyasaya verilen mesajin acik
olmadigini ifade etti. Fitch, faiz indirimi kararini izleyen dénemde kredi artisinin
hizlanmasi ve cari acigin genislemesi halinde tlkenin kredi notu tizerinde olumsuz baski
olusacadina da dikkat cekti.

TCMB'nin Cuma glinii ekonomistlerle gerceklestirdigi toplantida bir dnceki giin PPK'da
alinan faiz indirimi kararinin son dénemde gerileme edilimine giren kiresel risk
primlerinin bir yansimasi olduguna tekrar vurgu yapilirken, para politikasi durusunun
Tirkiye'de diger gelismekte olan Ulkelere kiyasla daha siki olmaya devam ettigi ifade
edildi. Diger taraftan, Ocak ay! sonundan bu yana TL'de kaydedilen degderlenmenin
enflasyonu olumlu etkiledidi ancak heniiz bu gelismenin TCMB'yi rahatlatacak giicte
olmadidi belirtildi.

S&P'nin Turkiye'nin kredi notunu teyit etmesinin ardindan Cuma gind yurt ici
piyasalarda sakin bir gériiniim vardi. BIST-100 endeksi yatay bir seyir izleyerek 78.061

Blytme (%) 40 30 puandan kapandi. TL de Dolar ve Euro karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi ve déviz
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 sepeti 2,46 seviyesinde gerceklesti. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi
Enflasyon (%) 7.4 85 ise 8 baz puanlik yiikselisle %8,76 seviyesinden glinii tamamladi.

DIBS Faiz* (%) 7.7 11,0 Hazine Mistesarligi bu hafta (¢ tahvil ihalesi diizenleyerek gectidimiz hafta diizenledigi

(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz ihaleler ile birlikte toplamda 12,2 milyar TL tutarinda olmasini planladidi Mayis ayi

(G) Gerceklesme borclanma programini tamamlayacak.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Satislan Nisan 425.000 433.000
Almanya Ifo Endeksi Mayis 110,89 110,4
Yurtici Yurtici
Reel Kesim Giiven Endeksi Mayis 113,3
Kapasite Kullanim Orani Mayis %74,4

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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