
   

ABD’de tatil nedeniyle finansal piyasaların kapalı olduğu günde küresel piyasalarda 

genel olarak sakin bir seyir hakimdi. Dün, Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı 

Draghi’nin yaptığı açıklamalar ön plana çıkarken, konuşmanın ardından ECB’nin para 

politikasını daha da gevşeteceği yönündeki  görüşlerin ağırlık kazandığı görüldü. 

Draghi, döviz kuru ve kredi dinamiklerini yakından izlediklerini ve fiyatların aşağı yönlü 

bir sarmala girdiğine yönelik ipuçları görülmesi halinde ECB’nin adım atmaya hazır 

olduğunu belirtti. Draghi, enflasyon beklentilerinin bozulmasının bir varlık alım 

programının devreye konulması için ortam oluşturabileceğini ifade etti. Draghi’nin 

açıklamaları dün Avrupa borsalarının %1’in üzerinde yükselmesinde etkili olurken, 

EUR/USD paritesi gün içinde 1,3614’e kadar geriledi.  

Japonya Merkez Bankası (BoJ) Başkan Yardımcısı Kikuo Iwata, BoJ’un enflasyon 

hedefinin tutturulması yönünde istikrarlı bir ilerleme kaydettiğini belirtirken,  

ekonominin aşırı ısınması ve enflasyonu %2 hedefinin epey üzerine çıkarması 

durumunda bankanın ekonomiye sağladığı yoğun parasal desteği geri çekebileceğini 

ifade etti. 

TCMB Başkanı Başçı dün yaptığı bir sunumda kur geçişkenliğinin enflasyonun 

yükselmesindeki önemli sebepler arasında yer aldığını ifade ederken, enflasyondaki 

dalgalanmanın ağırlıklı olarak uluslararası sermaye akımlarındaki volatiliteden 

kaynaklandığını belirtti. Faiz oranı ikileminin makroihtiyati önlemleri gerekli kıldığına 

dikkat çeken Başçı, kur istikrarı düşük global faiz oranları ile uyumlu hareket edilmesi 

ihtiyacını doğururken, kredi istikrarı global faiz oranlarından daha yüksek yurt içi faiz 

oranlarını gerekli kıldığını vurguladı.  

Yurt içinde konut satışları geçen yılın aynı dönemine göre Nisan'da %12 düşüşle 84 bin 

adet olurken, Ocak-Nisan döneminde de %7,5’lik düşüşle 341 bin adede geriledi. 

Sektör temsilcileri, borçlanma maliyetlerinin tarihi düşük seviyelere gerilemesi ve yeni 

ruhsat alınacak konutlara uygulanan KDV artışının talebi öne çekmesiyle 2013'te hızlı 

artış yaşanan konut satışlarında, bu yıl faizlerdeki yükseliş, kurlarındaki dalgalanma ve 

yüksek baz etkisi nedeniyle %20'ye yakın daralma yaşanabileceğini öngörüyor. 

BDDK'nın açıkladığı haftalık bülten verilerine göre, 16 Mayıs itibarıyla bankacılık 

sektöründe mevduat hacmi yıl sonuna göre %0,4 ile sınırlı bir artış kaydederek 1.019 

milyar TL seviyesinde gerçekleşirken toplam kredi hacmi aynı dönemde %3,3 oranında 

genişleyerek 1.100 milyar TL’ye yükseldi. Yıllık bazda değerlendirildiğinde ise, kredi 

hacmindeki yavaşlamanın devam ettiği görülüyor. Toplam kredi hacmi artışı bir önceki 

yılın aynı haftasına göre %25,7’ye inerken, bu dönemde mevduat artışı %18,8 oldu. 

Taksitli bireysel kredi kartı bakiyesindeki düşüş de devam ediyor.  16 Mayıs itibarıyla 

söz konusu kalem yılsonuna göre %20 oranında azaldı.  

Hazine’nin dün gerçekleştirdiği tahvil ihracında faiz oranları genel olarak beklentilerin 

altında kalırken, bu gelişmede TCMB’nin faiz oranlarında indirime devam edebileceği 

beklentisi etkili oldu. 

 Euro Alanı’nda yeni bir parasal gevşeme için adım atılabileceği beklentisini risk iştahını 

desteklemesiyle BİST-100 endeksi günü %0,7’lik yükselişle 78.603 puandan 

tamamladı. TL, Dolar ve Euro karşısında nispeten yatay bir seyir izledi. 24 Şubat 2016 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise kapanışta %8,68 seviyesine geriledi.   

Draghi’nin açıklamaları para politikasının daha da gevşetebileceği beklentisini artırdı. 

Yurt içi kredi hacmi artışındaki yavaşlama devam ediyor. 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.703 0,31

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.042 0,10

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 487 0,17

MSCI BRIC Ülkeleri 283 0,05

Dow Jones 16.606 Kapalı

S&P 500 1.901 Kapalı

Nasdaq 4.186 Kapalı

Bovespa 52.933 0,58

Euro Stoxx 50 3.240 1,16

Shanghai* 2.037 0,21

Nikkei* 14.685 0,57

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3652 0,15

USD/JPY 101,9 0,05

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,4 0,00

Altın (USD/ons) 1.292,6 0,02

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,54 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 304 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 221 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 180 0 bp

VIX 11,4 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.603 0,69

USD/TL 2,0838 0,09

Euro/TL 2,8447 0,24

Döviz Sepeti* 2,4643 0,18

Gösterge Tahvil Faizi %8,68 8 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Nisan -%0,5 %2,9

ABD Tüketici Güven Endeksi Mayıs 83,0 82,3

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Tüketici Güven Endeksi Mayıs - 78,5

Veri GündemiDün Bugün

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

27 Mayıs 2014 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

https://twitter.com/ekonomi_isbank
http://ekonomi.isbank.com.tr/


 2 

(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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Alper Gürler - Birim Müdürü Bora Çevik - Uzman

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

http://ekonomi.isbank.com.tr/

