
   

Dün açıklanan verilere göre ABD’de dayanıklı mal siparişleri Nisan ayında %0,5 düşüş 

beklentisinin aksine %0,8 oranında artış kaydetti. Geçtiğimiz haftalarda açıklanan 

Nisan ayına ilişkin yeni konut inşaatları ile yeni konut satışları verisinin ardından dün 

Mart ayına ilişkin S&P Case-Shiller konut fiyatları endeksi de aylık bazda tahminleri 

aşan artış sergiledi. Bir önceki aya göre %1,2 artan endeks son 11 ayın en hızlı 

yükselişini kaydetti. Dün açıklanan verilere göre ülkede Mayıs ayı tüketici güven 

endeksi de aylık bazda 0,7 puan yükselerek 83 seviyesinde gerçekleşti. Olumlu veri 

açıklamalarının ardından ABD borsaları kazanımlarını artırdı. S&P 500 endeksi yeni 

rekor seviyesinden günü tamamladı. 

ECB Başkanı Mario Draghi Pazartesi günü yaptığı açıklamalara paralel dün de 

enflasyonu hedeflenen seviyeye yaklaştırmak için gerekli politika araçlarının 

kullanılacağı sinyalini verdi. Dün Avrupa borsaları söz konusu açıklamaların yanı sıra 

ABD’den gelen olumlu verilerin de etkisiyle yükselişini beşinci gününe taşıdı. Euro 

Alanı’nda bugün Mayıs ayına ilişkin tüketici güven endeksi verisi bekleniyor. Endeksin 

geçtiğimiz hafta açıklanan öncü verisi son altı buçuk yılın en yüksek seviyesinde 

gelmişti.  

Kâr realizasyonlarının yanı sıra dün Ukrayna’da tırmanan gerginlikle birlikte jeopolitik 

endişelerin gündemdeki ağırlığını artırması gelişmekte olan ülke piyasalarının olumsuz 

performans sergilemesine neden oldu. MSCI gelişmekte olan ülkeler borsa endeksi son 

bir ayın en hızlı günlük düşüşünü kaydetti. 

S&P başanalisti Frank Gill dün verdiği röportajda Türkiye için 2014 yılına ilişkin büyüme 

tahminlerinin %2-2,5 bandında olduğunu ifade etti. Türkiye’de dış borcun geçmişe 

kıyasla yüksek seviyede bulunduğunu belirten Gill, özel sektörün dış borcunun koruma 

altında olmadığına dikkat çekti. TCMB’nin geçtiğimiz hafta aldığı faiz indirimi kararına 

ilişkin soruları yanıtlayan Gill, politika yapıcıların enflasyonu öncelik olarak 

belirlememesinin ilerleyen dönemde sorun yaratabileceğini ifade etti. Ayrıca, Gill bu 

kararla birlikte merkez bankası rezervlerinin hızlı bir şekilde azalmasının ülkenin kredi 

notu üzerinde olumsuz bir etki oluşabileceği uyarısında bulundu.  

TÜİK tarafından açıklanan verilere göre tüketici güven endeksi Mayıs ayında aylık 

bazda%3,1 gerileyerek 76 seviyesinde gerçekleşti. 18 alt kalemden 12’sinde düşüş 

gözlenirken, endeksi özellikle gelecek 12 ayda otomobil satın alma ihtimali ve mevcut 

dönemin dayanıklı tüketim malı almak için uygunluğu alt kalemleri artış yönünde 

etkiledi. 

Hazine dün düzenlediği iki tahvil ihracıyla yurt içi piyasadan toplamda 3,5 milyar TL 

tutarında borçlanma gerçekleştirdi. İhalelerde borçlanma maliyetleri genel olarak 

beklentilerin altında kalırken, bu gelişmede TCMB’nin önümüzdeki dönemde geçtiğimiz 

hafta aldığı karara kıyasla daha fazla bir faiz indirimine gidebileceği beklentisi etkili 

oldu. 

Dün gelişmekte olan piyasalara paralel bir seyir izleyen BİST-100 endeksi %1,36’lık 

düşüşle 77.533 puandan kapandı. TL’nin Dolar ve Euro karşısında değer kaybetmesi 

neticesinde döviz sepeti 2,48 seviyesine yükseldi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise hazine ihalelerindeki olumlu görünüme paralel 4 baz puan 

geriledi ve günü %8,64 seviyesinden tamamladı.  

ABD’de Nisan ayında dayanıklı mal siparişleri düşüş beklentisinin aksine arttı.  

Hazine’nin tahvil ihalelerinde faiz oranları beklentilerin altında... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.708 0,26

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.033 0,86

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 490 0,55

MSCI BRIC Ülkeleri 279 1,28

Dow Jones 16.676 0,42

S&P 500 1.912 0,60

Nasdaq 4.237 1,22

Bovespa 52.172 1,44

Euro Stoxx 50 3.244 0,12

Shanghai* 2.038 0,16

Nikkei* 14.680 0,30

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3615 0,27

USD/JPY 102,1 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,1 0,28

Altın (USD/ons) 1.268,6 1,86

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,52 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 305 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 229 8 bp

CDS-TR (5 yıl) 185 6 bp

VIX 11,5 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.533 1,36

USD/TL 2,1008 0,81

Euro/TL 2,8601 0,54

Döviz Sepeti* 2,4804 0,66

Gösterge Tahvil Faizi %8,64 4 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Nisan -%0,5 %0,8 Euro Alanı Tüketici Güveni (nihai) Mayıs -7,1 8,6

ABD Tüketici Güven Endeksi Mayıs 83 83 Almanya İşsizlik Oranı Mayıs %6,7 %6,7

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Mayıs - 76 - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

95

100

105

110

115

120

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

900

950

1.000

1.050

1.100

1.550

1.570

1.590

1.610

1.630

1.650

1.670

1.690

1.710

1.730

1.750

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar

1,75

1,95

2,15

2,35

2,55

2,75

2,95

3,15

78

79

80

81

82

83

84

85

86

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

92

96

100

104

108

112

116

120

K
as

.1
3

A
ra

.1
3

O
ca

.1
4

Şu
b.

14

M
ar

.1
4

N
is

.1
4

M
ay

.1
4

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(27.11.13=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya Rusya Hindistan
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Yrd.

bora.cevik@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

eren.demir@isbank.com.tr

doğuhan.atis@isbank.com.tr

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Doğuhan Atış - II. Müdür

alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr
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Kıvılcım Eraydın - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
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