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Diinya Borsalan Kapamis %Degdisim - £cpnin para politikasini daha da gevsetecedi beklentisi giicleniyor.
MSCI Dinya Borsalan 1706 0094 Ajyn fiyatlari son 3 ayin en diisiik seviyesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.038 052 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 490 020 4 AvrupaMerkez Bankasi (ECB) icra Kurulu tiyesi Yves Mersch, ECB'nin gelecek haftaki
MSCI BRIC Ulkeleri >81 052 Tcoplantlsmda .d.uguk enflasyon ve zayif .k.redl I:.Juyume5|yle miicadele kapsamlgda
izlenecek politikalarin uygulamaya gecirilmesi konusunun masaya yatirilacagini
Dow Jones 16.633 0.25 4k e i , .
ancak bu konuda zamanlamanin dedisebilecedini belirtti. Euro Alani'nda bir
S&P 500 1910 011 g deflasyon tehlikesi gérmedigini belirten Mersch bdyle bir durumun yasanmasi
Nasdaq 4.225 028 4} olasiliina karsi ECB'nin tedbir amach hazirlik yaptigini ifade etti.
Bovespa 52,640 090 4F Euro Alan'nda 6zel sektére kullandinilan kredilerdeki yavaslama devam ediyor. Mart
Euro Stoxx 50 3.246 0,06 44 ayinda bir 6nceki aya gore %2,2 oraninda diistis kaydeden s6z konusu krediler Nisan
Shanghai* 2051 0014 ayindada%1,8 oraninda daraldi. ECB'nin uyguladigi gevsek para politikasina karsin
Nikkei* 14685 009 fmansall .p|.yasalardal para "arzmdak|“yava,slama ECB nlln (.Ek onlemller" a'I'abl'!eceg!
S TSTORS0verie beklentisini artiran bir faktor olarak én plana cikiyor. Nitekim, ECB'nin dntimizdeki
Pariteler Kapanis hafta glje.rgeklestlreceg.jl t.op.JIan.’.clsmda pa.ra F.)O.|ItlkaSInIl dah.j:\ da g.e'vsetecegl
beklentisi EUR/USD paritesinin diin 1,36 seviyesinin altina inmesinde etkili oldu.
EUR/USD 1,3598 012 ]
Ote yandan, ECB din yayimladigi Finansal Istikrar Raporu'nda bankacilik
usD/JpY 101,8 031 4} e ) c o
sektortindeki sorunlarin, bankacilik birligi hazirliklarinin hiz kazanmasi ve bankalarin
Emtia Fiyatlari Kapamis %Dedisim bilancolarini gliclendirmelerinin etkisi ile bliytik élciide hafifledigini belirtirken bélge
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 1094 059 Jk genelinde devam eden iyilesmeye ragmen Euro Alani tlkelerinde kamu borcunun
Altin (USD/ons) 12572 090 & surdirdlebilirligi konusunda zorluklarin devam ettidine dikkat cekti.
Risk Gist leri K Dedisi Japonya'da perakende satislar, satis vergisinin artirnldigi Nisan ayinda otomobil ve
egisim
IS Lostergeen apaniy T2 elektronik satislarinda yasanan keskin diististin etkisi ile yillik bazda %4,4 ile son 3
ABD Hazine Tahvilleri* %244 8op P yilin en hizli azalisini kaydetti. Japonya'da satis vergisi 1 Nisan tarihinde %5'ten
EMBI(+) (baz puan) 303 2bp b %8e yiikseltilmisti. S6z konusu edilimin oniimiizdeki dénemde devam etmesi
EMBI-TR (baz puan) 234 5bp 44 durumunda Japonya'da ekonomiyi desteklemek icin yeni onlemler alinabilecedi
CDS-TR (5 yi) 181 abp distndliyor. Japonya Merkez Bankas! (BOJ) Yonetim Kurulu tiyesi Sayuri Shirai de
diin yapti§i aciklamada 9%?2'lik enflasyon hedefine 2015 baharina kadar
VIX 11,7 0.2p 4 - L il i
G ulasiimasinin  zor oldugunu belirtti. Shirai, bu durumun BOJun gevsek para
S o olitikasinin 2015 sonrasinda da devam edebilecedi anlamina geldigini ifade etti.
YurtIciPiyasalar Kapanis %oDegisim P g el
BIST-100 77995 0,60 4 Altin fiyatlan iki glindir stirdiirdiigii diistis trendine bu sabah da devam ediyor. Son
dénemde Dolar'in diger gelismis ulke para birimleri karsisinda deder kazanmasi ve
USD/TL 21024 008 4F . . . o N ] ..
ozellikle Cin'den gelen fiziki altin talebinin diisiik olmasi altin fiyatlarinin son Gc ayin
Euro/TL 28587 005 o distik seviyesine gerilemesinde etkili oldu. Gectigimiz hafta 111 USD diizeyine
Doviz Sepeti* 24805 0,00 4} cikan Brent tiirii ham petroliin varil fiyati diin 110 USD'nin altina geriledi.
Gbsterge Tahvil Faizi %863  1bp{ Reytersn diizenledii ankete gére yurt icinde TUFE'de Mayis ayinda aylik bazda
(1) 0.57USD+0.5*EUR %0,5 oraninda artis beklenirken, 2014 yilsonunda yillik enflasyonunun %8,2 olmasi
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 bekleniyor. TCMB'nin yilsonu TUFE beklentisi ise %7,6 diizeyinde bulunuyor.
Blytme (%) 40 30 ECB'nin para politikasini gevsetecedi beklentisiyle diin 79.000 seviyesine yaklasan
Cari Acik/GSYH (%) 79 55 BIST-100 endeksi, bu seviyeden gelen kar satislarinin ardindan kazanimlarini bir
Enflasyon (%) 74 8.5 miktar geri verdi ve glinii %0,6'lik yiikselisle 77.995 puandan tamamladi. TL, Dolar
DIBS Faiz* (%) 77 110 ve Euro karsisinda énemli bir degisim kaydetmedi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge
(*) Ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz tahvilin bilesik faizi ise hafif gerileyerek kapanista %8,63 seviyesine indi.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Tiketici Gliveni (nihai) Mayis -7.1 -7,1  ABDGSYH (revizyon) 1. Ceyrek -%0,5 %0,1
Almanya issizlik Orani Mayis %6,7 %6,7  ABDHaftalik issizlik Maasi Basvurulari 19-24 Mayis 317.000 326.000
ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan %1,0 %3.,4

Yurtici

Yurtici
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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