
   

Avrupa Merkez Bankası (ECB) İcra Kurulu üyesi Yves Mersch, ECB’nin gelecek haftaki 

toplantısında düşük enflasyon ve zayıf kredi büyümesiyle mücadele kapsamında 

izlenecek politikaların uygulamaya geçirilmesi konusunun masaya yatırılacağını 

ancak bu konuda zamanlamanın değişebileceğini belirtti. Euro Alanı’nda bir 

deflasyon tehlikesi görmediğini belirten Mersch böyle bir durumun yaşanması 

olasılığına karşı ECB’nin tedbir amaçlı hazırlık yaptığını ifade etti.  

Euro Alanı’nda özel sektöre kullandırılan kredilerdeki yavaşlama devam ediyor. Mart 

ayında bir önceki aya göre %2,2 oranında düşüş kaydeden söz konusu krediler Nisan 

ayında da %1,8 oranında daraldı. ECB’nin uyguladığı gevşek para politikasına karşın 

finansal piyasalarda para arzındaki yavaşlama ECB’nin ek önlemler alabileceği 

beklentisini artıran bir faktör olarak ön plana çıkıyor. Nitekim, ECB’nin önümüzdeki 

hafta gerçekleştireceği toplantısında para politikasını daha da gevşeteceği 

beklentisi EUR/USD paritesinin dün 1,36 seviyesinin altına inmesinde etkili oldu.  

Öte yandan, ECB dün yayımladığı Finansal İstikrar Raporu’nda bankacılık 

sektöründeki sorunların, bankacılık birliği hazırlıklarının hız kazanması ve bankaların 

bilançolarını güçlendirmelerinin etkisi ile büyük ölçüde hafiflediğini belirtirken bölge 

genelinde devam eden iyileşmeye rağmen Euro Alanı ülkelerinde kamu borcunun 

sürdürülebilirliği konusunda zorlukların devam ettiğine dikkat çekti.  

Japonya'da perakende satışlar, satış vergisinin artırıldığı Nisan ayında otomobil ve 

elektronik satışlarında yaşanan keskin düşüşün etkisi ile yıllık bazda %4,4 ile son 3 

yılın en hızlı azalışını kaydetti. Japonya'da satış vergisi 1 Nisan tarihinde %5'ten 

%8'e yükseltilmişti. Söz konusu eğilimin önümüzdeki dönemde devam etmesi 

durumunda Japonya’da ekonomiyi desteklemek için yeni önlemler alınabileceği 

düşünülüyor. Japonya Merkez Bankası (BOJ) Yönetim Kurulu üyesi Sayuri Shirai de 

dün yaptığı açıklamada %2’lik enflasyon hedefine 2015 baharına kadar 

ulaşılmasının zor olduğunu belirtti. Shirai, bu durumun BOJ'un gevşek para 

politikasının 2015 sonrasında da devam edebileceği anlamına geldiğini ifade etti.  

Altın fiyatları iki gündür sürdürdüğü düşüş trendine bu sabah da devam ediyor. Son 

dönemde Dolar’ın diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısında değer kazanması ve 

özellikle Çin’den gelen fiziki altın talebinin düşük olması altın fiyatlarının son üç ayın 

en düşük seviyesine gerilemesinde etkili oldu. Geçtiğimiz hafta 111 USD düzeyine 

çıkan Brent türü ham petrolün varil fiyatı dün 110 USD’nin altına geriledi.  

Reuters’ın düzenlediği ankete göre yurt içinde TÜFE’de Mayıs ayında aylık bazda 

%0,5 oranında artış beklenirken, 2014 yılsonunda yıllık enflasyonunun %8,2 olması 

bekleniyor. TCMB’nin yılsonu TÜFE beklentisi ise %7,6 düzeyinde bulunuyor. 

ECB’nin para politikasını gevşeteceği beklentisiyle dün 79.000 seviyesine yaklaşan 

BİST-100 endeksi, bu seviyeden gelen kâr satışlarının ardından kazanımlarını bir 

miktar geri verdi ve günü %0,6’lık yükselişle 77.995 puandan tamamladı. TL, Dolar 

ve Euro karşısında önemli bir değişim kaydetmedi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise hafif gerileyerek kapanışta %8,63 seviyesine indi.  

ECB’nin para politikasını daha da gevşeteceği  beklentisi güçleniyor. 

Altın fiyatları son 3 ayın en düşük seviyesinde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.706 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.038 0,52

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 490 0,20

MSCI BRIC Ülkeleri 281 0,52

Dow Jones 16.633 0,25

S&P 500 1.910 0,11

Nasdaq 4.225 0,28

Bovespa 52.640 0,90

Euro Stoxx 50 3.246 0,06

Shanghai* 2.051 0,01

Nikkei* 14.685 0,09

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3598 0,12

USD/JPY 101,8 0,31

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 109,4 0,59

Altın (USD/ons) 1.257,2 0,90

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,44 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 303 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 234 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 181 4 bp

VIX 11,7 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.995 0,60

USD/TL 2,1024 0,08

Euro/TL 2,8587 0,05

Döviz Sepeti* 2,4805 0,00

Gösterge Tahvil Faizi %8,63 1 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Tüketici Güveni (nihai) Mayıs -7,1 -7,1 ABD GSYH (revizyon) 1. Çeyrek -%0,5 %0,1

Almanya İşsizlik Oranı Mayıs %6,7 %6,7 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 19-24 Mayıs 317.000 326.000

ABD Bekleyen Konut Satışları Nisan %1,0 %3,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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5 Yıl Vadeli CDS Spread
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Altın ve Petrol Fiyatları
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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