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Diinya Borsalari Kapanis %oDegisim o
ABD ekonomisi ilk ceyrekte %1 darald.
MSCI Diinya Borsalari 1.713 042 : . . .
o ! L BIST-100 son yedi ayin zirvesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 1.039 0,04 4
MSCl japonya Haric Asya Ulkeleri* 489 006 4 ilk ceyrekte daha 6nce %0,1 biiyiidiigii aciklanan ABD ekonomisinin diin gelen revizyonla
R %1 oraninda daraldidi aciklandi. Boylece llke ekonomisi son lc yiin en kéti ceyreklik
MSCI BRIC Ulkeleri 280 032 . SN . o -
performansini kaydetmis oldu. Bu asadi yonli sert revizyonda oncii veri aciklamasina gore
Dow Jones 16.699 039 4+ ithalatin biiylimeye negatif katkisinin artis géstermesi ve stoklardaki artisin daha diistik
S&P500 1.920 054 4 hizda gerceklesmis olmasi etkili oldu. Biiyime performansinin onceki ceyrege gore
bozulmasinda olumsuz hava kosullarinin biiytik rol oynadidi gorisleri ve yilin ikinci ceyregine
Nasdag 4.248 054 ¢ . .. K . . . R y
yonelik iyimser beklentiler piyasalarin veriye tepki vermesini engelledi. Dider taraftan, diin
Bovespa 52.239 0,76 4k aciklanan gectigimiz haftaya yonelik issizlik maasi basvurular verisi tahminlerin altinda
Euro Stoxx 50 3.245 0,05 4} gelerek Fed'in para politikasina yon verirken dikkate aldig isgticli piyasasina yonelik olumlu
) beklentileri gliclendirdi.
Shanghai* 2.042 0,05 4
L Bu sabah aciklanan verilere gore Japonya'da Nisan ayinda cekirdek enflasyon yillik bazda
Nikkei* 14.654 019 4} i ) ,_ ) ,
i %3,2 ile Subat 1991'den bu yana en yiiksek artisini kaydetti. Japonya Merkez Bankasi'nin
(*) TSI 08:30 verileridir. . 4 = . , o (1 . q
i (BoJ) tahminlerine gore 1 Nisan'da ydrirlide giren vergi artinmlarinin yilik enflasyon
Pariteler Kapanis artisinda 1,7 puan katkisi oldu. Dider taraftan, Nisan ayinda iilkede sanayi iiretimi %2,5
EUR/USD 1,3616 013 4} disis kaydetti. Yine bu sabah aciklanan hanehalki harcamalari verisinde de vergi artiriminin
USD/JPY 1015 02§ etkisi belirgin sekilde gézlendi. S6z konusu donemde hanehalki harcamalari yillik bazda %4,6
ile tahminleri asan oranda gerilerken, mevsimsellikten arindinlmis verilere gére de ayhk
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim bazda %13,3 diistl. Asya borsalari Japonya'da aciklanan veriler ve ABD ile Avrupa'da diin
Brent Tiirli Petrol (USD/varil) 1101 064 4 kaydedilen olumlu kapanislarin ardindan bu sabah karisik bir seyir izliyor.
Altin (USD/ons) 1.258,7 011 4 Din TCMB gectigimiz hafta E’ersembe glinii gerceklestirdigi Para Politikasi Kurulu
toplantisinin 6zetini yayimladi. Ozette, son aylarda enflasyonda kaydedilen hizl artislarin
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim daha cok gida fiyatlarindaki yiikselisten kaynaklandigi belirtilirken, Tiirkiye ekonomisinin
ABD Hazine Tahvilleri* %245 1bp 4 ihml biiylime performansini stirdiirecedinin beklendidi ifade edildi. Ayrica TCMB diin yilin ilk
finansal istikrar raporunu da yayimladi. Raporda, Fed'in para politikasindaki normallesme
EMBI(+) (baz puan) 298 Sbpdk LT T o o ; ]
siireci gdz oniinde tutularak bankacilik sektortiniin finansal risklere karsi dayanikliliginin
EMBI-TR (baz puan) 225 9bp & artinlimasinin 6nemine vurgu yapilirken, bu cercevede kredi/mevduat rasyonunun TCMB
CDS-TR (5 yil) 179 3bp b tarafindan yakindan izlendigi ve gerekli gorildiigi takdirde TL zorunlu karsiliklara verilen
VIX 116 01p faizin bu rasyoyu asagi cekmede yardimci unsur olarak kullanilabilecegini belirtti.
(%) 10 yillik TCMB'nin acikladigi 'verilere gore yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki devlet ic
YurticiPiyasalar Kapanmis %Degisim borg.la‘nr.na senedi (DIBS) portfoyd, 23 Mayis haftasmda. bir énceki haftaya gore (piyasa fiyati
dedisimi ve kur farkindan arindiriimis olarak) 663 milyon USD azaldi. Bu donemde, yurt
BIST-100 79300 167 4 disinda yerlesik kisilerin mulkiyetindeki hisse portfoyii de net 198,6 milyon USD diisis
USD/TL 2,0885 066 } kaydetti. Boylece Nisan sonundan bu yana yurt disinda yerlesik kisilerin miilkiyetindeki DIBS
Euro/TL 28436 053§ portfdyi 1,6 milyar USD tutarinda azalirken, hisse senedi portfoyi 83 milyon USD artti.
Déviz Sepeti* 24661 058 4 Diin BiST-100 endeksi, ECB'nin 5 Haziran'daki toplantisinda parasal genisleme yoniinde
. — adimlar atacagi beklentisinin piyasalari desteklemeye devam etmesinin yani sira JP Morgan'in
Gosterge Tahvil Faizi %8,56 Thp Ak . -
Tikiye'deki bankalarin performansina yonelik yatinmcilara olumlu goriisler sunmasiyla
05 U_SD+O"T’ EEJR bankacilik hisseleri onciligiinde %1,67 oraninda ylikseldi ve 79.300 puandan kapandi.
Tahminlerimiz 2013(G) 2014 TL'nin Dolar ve Euro karsisinda deger kazanmasinin neticesinde déviz sepeti 2,47 seviyesine
Biiytime (%) 4.0 3,0 geriledi. 24 Subat 2016 vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de 7 baz puanlk disisle giini
o -
Cari Ack/GSYH (%) 79 55 %8,56 seviyesinden tamamladi.
Enflasyon (%) 7.4 85 Bugiin ABD’de Chicago PMI ve kisisel gelirler verilerinin yani sira Michigan tlketici gtiven
) endeksinin nihai degeri bekleniyor. Nisan ayinda 84,1 ile son dokuz ayin zirve seviyesinde
w10
DIBS Faiz* (%) 77 110 aciklanan tiiketici gliven endeksi Mayis ayinda oncl deder olarak 81,8 seviyesinde
(*) ihalelerde olusan yillik ortalama bilesik faiz aglklanmlstl.
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD GSYH (revizyon) 1. Ceyrek -%0,5 -%1,0  ABDChicagoPMI Mayis 61 63
ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulari 19-24 Mayis 317.000 300.000 ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi Mayis 82,5 84,1
ABD Bekleyen Konut Satislari Nisan %1,0 %0,4  ABDK:isisel Gelirler Nisan %0,3 %0,5
Yurtici Yurtici
- DisTicaret Dengesi Nisan -6,6 mlyrUSD  -5,2mlyrUSD
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen)
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Altin ve Petrol Fiyatlarn
Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) = Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, ].P. Morgan, BiST,Reuters
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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