
   

İlk çeyrekte daha önce %0,1 büyüdüğü açıklanan ABD ekonomisinin dün gelen revizyonla 

%1 oranında daraldığı açıklandı. Böylece ülke ekonomisi son üç yılın en kötü çeyreklik 

performansını kaydetmiş oldu. Bu aşağı yönlü sert revizyonda öncü veri açıklamasına göre 

ithalatın büyümeye negatif katkısının artış göstermesi ve stoklardaki artışın daha düşük 

hızda gerçekleşmiş olması etkili oldu. Büyüme performansının önceki çeyreğe göre 

bozulmasında olumsuz hava koşullarının büyük rol oynadığı görüşleri ve yılın ikinci çeyreğine 

yönelik iyimser beklentiler piyasaların veriye tepki vermesini engelledi. Diğer taraftan, dün 

açıklanan geçtiğimiz haftaya yönelik işsizlik maaşı başvuruları verisi tahminlerin altında 

gelerek Fed’in para politikasına yön verirken dikkate aldığı işgücü piyasasına yönelik olumlu 

beklentileri güçlendirdi. 

Bu sabah açıklanan verilere göre Japonya’da Nisan ayında çekirdek enflasyon yıllık bazda 

%3,2 ile Şubat 1991’den bu yana en yüksek artışını kaydetti. Japonya Merkez Bankası’nın 

(BoJ) tahminlerine göre 1 Nisan’da yürürlüğe giren vergi artırımlarının yıllık enflasyon 

artışında 1,7 puan katkısı oldu. Diğer taraftan, Nisan ayında ülkede sanayi üretimi %2,5 

düşüş kaydetti. Yine bu sabah açıklanan hanehalkı harcamaları verisinde de vergi artırımının 

etkisi belirgin şekilde gözlendi. Söz konusu dönemde hanehalkı harcamaları yıllık bazda %4,6 

ile tahminleri aşan oranda gerilerken, mevsimsellikten arındırılmış verilere göre de aylık 

bazda %13,3 düştü. Asya borsaları Japonya’da açıklanan veriler ve ABD ile Avrupa’da dün 

kaydedilen olumlu kapanışların ardından bu sabah karışık bir seyir izliyor. 

Dün TCMB geçtiğimiz hafta Perşembe günü gerçekleştirdiği Para Politikası Kurulu 

toplantısının özetini yayımladı. Özette, son aylarda enflasyonda kaydedilen hızlı artışların 

daha çok gıda fiyatlarındaki yükselişten kaynaklandığı belirtilirken, Türkiye ekonomisinin 

ılımlı büyüme performansını sürdüreceğinin beklendiği ifade edildi. Ayrıca TCMB dün yılın ilk 

finansal istikrar raporunu da yayımladı. Raporda, Fed’in para politikasındaki normalleşme 

süreci göz önünde tutularak bankacılık sektörünün finansal risklere karşı dayanıklılığının 

artırılmasının önemine vurgu yapılırken, bu çerçevede kredi/mevduat rasyonunun TCMB 

tarafından yakından izlendiği ve gerekli görüldüğü takdirde TL zorunlu karşılıklara verilen 

faizin bu rasyoyu aşağı çekmede yardımcı unsur olarak kullanılabileceğini belirtti. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki devlet iç 

borçlanma senedi (DİBS) portföyü, 23 Mayıs haftasında bir önceki haftaya göre (piyasa fiyatı 

değişimi ve kur farkından arındırılmış olarak) 663 milyon USD azaldı. Bu dönemde, yurt 

dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki hisse portföyü de net 198,6 milyon USD düşüş 

kaydetti. Böylece Nisan sonundan bu yana yurt dışında yerleşik kişilerin mülkiyetindeki DİBS 

portföyü 1,6 milyar USD tutarında azalırken, hisse senedi portföyü 83 milyon USD arttı. 

Dün BİST-100 endeksi, ECB’nin 5 Haziran’daki toplantısında parasal genişleme yönünde 

adımlar atacağı beklentisinin piyasaları desteklemeye devam etmesinin yanı sıra JP Morgan’ın 

Tükiye’deki bankaların performansına yönelik yatırımcılara olumlu görüşler sunmasıyla 

bankacılık hisseleri öncülüğünde %1,67 oranında yükseldi ve 79.300 puandan kapandı. 

TL’nin Dolar ve Euro karşısında değer kazanmasının neticesinde döviz sepeti 2,47 seviyesine 

geriledi. 24 Şubat 2016 vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 7 baz puanlık düşüşle günü 

%8,56 seviyesinden tamamladı. 

Bugün ABD’de Chicago PMI ve kişisel gelirler verilerinin yanı sıra Michigan tüketici güven 

endeksinin nihai değeri bekleniyor. Nisan ayında 84,1 ile son dokuz ayın zirve seviyesinde 

açıklanan tüketici güven endeksi Mayıs ayında öncü değer olarak 81,8 seviyesinde 

açıklanmıştı. 

ABD ekonomisi ilk çeyrekte %1 daraldı. 

BİST-100 son yedi ayın zirvesinde... 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.713 0,42

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.039 0,04

MSCI Japonya Hariç Asya Ülkeleri* 489 0,06

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,32

Dow Jones 16.699 0,39

S&P 500 1.920 0,54

Nasdaq 4.248 0,54

Bovespa 52.239 0,76

Euro Stoxx 50 3.245 0,05

Shanghai* 2.042 0,05

Nikkei* 14.654 0,19

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,3616 0,13

USD/JPY 101,5 0,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 110,1 0,64

Altın (USD/ons) 1.258,7 0,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,45 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 298 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 225 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 179 3 bp

VIX 11,6 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.300 1,67

USD/TL 2,0885 0,66

Euro/TL 2,8436 0,53

Döviz Sepeti* 2,4661 0,58

Gösterge Tahvil Faizi %8,56 7 bp

Tahminlerimiz 2013(G) 2014

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 7,9 5,5

Enflasyon (%) 7,4 8,5

DİBS Faiz* (%) 7,7 11,0

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

 

%Değişim

(*) İhalelerde oluşan yıllık ortalama bileşik faiz

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH (revizyon) 1. Çeyrek -%0,5 -%1,0 ABD Chicago PMI Mayıs 61 63

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 19-24 Mayıs 317.000 300.000 ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Mayıs 82,5 84,1

ABD Bekleyen Konut Satışları Nisan %1,0 %0,4 ABD Kişisel Gelirler Nisan %0,3 %0,5

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Dış Ticaret Dengesi Nisan -6,6 mlyr USD -5,2 mlyr USD
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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